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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Global Value Opportunities, F.l. por encargo de los administradores de
Abaco Capital, S.G.I.1.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Global Value Opportunities, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, |la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de é&tica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situacicnes o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de audiioria gue hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuesira opinion sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

ectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversicnes financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
patrimonic neto y, por tanto, del valor liguidativo
del Fendo.

Otra informacidn: Informe de gestion

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital, S.G.1.1.C., S.A. como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en |la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones ¢
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora.

Valoracién de la carfera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los aclivos que
se encuentran en |la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando,
para elle, valcres fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicic 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenide en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de |la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de |la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepio si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. E! riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del cantrol interne relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimacicnes contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento v, basadndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objetc de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos es0s riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

i~
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GLASE 8.
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Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008486642

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propic
Mohiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudoras

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentes de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuca

47 628 443,78
1572011,31

40 740 502,24

11 439901,13

53919 869,26
581 467,37

51 443 525,07

8 787 999,32

11 439 885,69
15,44

29300 601,11

8779420,73
8 578,59

42 655 525,75

41887 496,93

Instrumentos de patrimonio 29202 476,56
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados 98 124,55 768 028,82
Otros -
Intereses de la cartera de inversion -
Inversiones maorosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 5315 930,23 1894 876,82
TOTAL ACTIVO 47 628 443,78 53 919 869,26

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parie integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008486643

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
{Acciones prapias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizade material de uso
nropio
Otro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivades
Periodificaciones

47 259 893,58

47 259 893,58

53 066 351,01

53 066 351,01

43 213 974,21

4045 919,37

368 550,20

368 550,20

41 440 096,41

11 626 254,60

853 518,25

853 518,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

47 628 443,78

53 919 869,26

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operacicnes largas de derivados
Compromisos por oparaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por fa lIC
Valores aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia por la [i[C
Capital nominal no suscrito ni en dirculacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

26 504 812,31

26504 812,31

5879 458,59

5879 458,59

11137 314,29
101C 792,82
10126 521,47

11807 675,14

11 807 675,14

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

32 384 270,90

22 944 989,43

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.



0,03

CLASE 8 [ - TRERCIMMMOS. |

Abaco Global Value Opportunities, F..

008486644

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripcicnes y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Ctros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enzjenaciones de inmovilizaco

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenacionss de instrumentos financiercs
Deterioras

2022

2021

(676 177,71)

{1160 064,45)

(531 746,08)
(38 791,06)

(105 640,57)

(676 177,71}

854 439,54
(3 939,44)

(2 074 798,38)

{1019 664,81)
(40 748,82)

(99 650,82)

(1160 064,45)

1084 623,07
(572517)

11942 678,49

(1046 745,18)
(1138721,74)
110 668,54

{199 382,45}

6158 135,20

742 619,84
10728 711,78
471 346,87

128 778,85

(328 740,30)

Resultados por operaciones de |z cartera interior {158 446,14} 164 073,61
Resultados por operaciones de |3 cartera exterior 5590 075,40 {394 788,71)
Resultados por operaciones con derivados 726 505,94 {68 025,20)
Otros -
Resultado financiero 4 734 454,47 12821 614,94
Resultado antes de impuestos 4 058 276,76 11 661 550,49
Impuesto sobre beneficios {12 357,39) {35 295,89)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 4045 919,37 11 626 254,60

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre ce 2022.
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CLASE 8- | TR R

Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Abaco Global Value Opportunities, F.l, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 3 de octubre de 2014 bajo la denominacion social de Abaco Global, F..,
modificandose dicha denominacién por la actual el 18 de septiembre de 2015. Tiene su
domicilio social en Paseo General Martinez Campos 47, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de noviembre de 2014 con el
numero 4.827, adquiriendo, a efectos legales, la consideracidén de Fondo de Inversién a
partir de entonces.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Abaco
Capital, S.G.I.I.C., S.A.U., sociedad participada al 66,00% por Pablo Fernandez Gonzélez
Lopez, siendo la Entidad Depositaria del Fondo Singular Bank, S.A.U. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia
y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente
en vigor.

Desde el 12 de septiembre de 2014 la Sociedad gestora del Fondo tiene acordada la
delegacion de las funciones de administracion en Singular Asset Management S.G.11.C,,
S.AU. (anteriormente UBS Gestion, S.G.ILIL.C., S.A.U). Como consecuencia de este
acuerdo, la Sociedad gestora y Singular Asset Management S.G.II.C., S.A.U. con fecha
7 de julio de 2014 se firmé un contrato de delegacion de las funciones de administracion
por la cual desde el 1 de agosto de 2014 la Sociedad gestora abona a Singular Asset
Management S.G.11.C., S.AU. (anteriormente UBS Gestién, S.G.LI.C., SAU.)) una
comision en concepto de estos servicios.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo tiene las siguientes clases de series de
participaciones disponibles en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes” del
Fondo:

e Clase I: clase de participaciones con una inversion minima inicial de 500.000 euros.
La inversion minima inicial y a mantener no se aplica a participes contrapartes
elegibles, clientes profesionales segun LMV, clientes con contratos de gestidn
discrecional de carteras, de asesoramiento independiente o asesoramiento gue no
permita retener y/o aceptar incentivos segun la normativa vigente, participes de IIC
absorbidas por esta clase del Fondo y participes que lo fueran a la fecha 28/10/2016.
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Con fecha 28 de octubre de 2016 se produjo el cambio de denominacion de la clase
A ya existente por la clase |.

e Clase B: clase de participaciones dirigida a empleados y consejeros de Abaco Capital,
S.G.LIL.C., S.A., asi como a sus cdnyuges y familiares hasta primer grado por afinidad
o consanguinidad, e inversores ya existentes en esta clase de participacién a 28 de
octubre de 2016.

o Clase R: clase de participacidn sin inversion minima inicial. Clase de participaciones
inscrita en la C.N.M.V. el 28 de octubre de 2016. Se ofrece la posibilidad de realizar
suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio Electronico
y Servicio Telefonico de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto,
previa firma del correspondiente contrato.

e Clase C: clase de participacidon sin inversion minima inicial. Clase de participaciones
inscrita en la C.N.M.V. el 1 de diciembre de 2017.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
medificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por drcunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podrdn continuar operando como tales.
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» Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantfa de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

= El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

s El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con ef Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestién sobre el patrimonio y los resultados del
Fondo gue no podran exceder del 1,35% vy del 9,00% respectivamente.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los gjercicios 2022 y 2021, las comisiones de gestion y depositaria han sido las

siguientes:
Clase | Clase B Clase R Clase C
Comisién de Gestién
Sobre patrimonio 0,70% 0,50% 1,00% 1,55%
Sobre resultados 7.00% - 7.00%
Comisién de Depositaria C,08% 0,08% 0,08% 0,08%

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas, salvo en las participaciones de Clase B, donde se aplica
un porcentaje del 3% sobre el importe reembolsado en las participaciones con una
antigiedad inferior a 3 afos.
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b)

Gestion del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asf como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesges a los que
se encuentra expuesto son los siguientes;

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son tos tipos de interés, ios tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos gue el Fondo tenga en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de gue puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intenciéon de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender fas peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como
consecuencia de acontecimientos externos.

Riesgo de sostenibilidad: La Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversién del Fondo, ya que no dispone actualmente de una politica de
integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de inversidn, lo que
no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad del Fondo puedan llegar
a ser significativos. La Gestora del Fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas.

Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en
cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientales sostenibles.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de fos coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicidn a dichos riesgos.

La invasiéon de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia, especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de inversiones del Fondo
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a {a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con
el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman gue seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comuarabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificartas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, |a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:
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a)

Principio de emupresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuaréd en el future previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principic del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion iniciat se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada maés los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieras recogidos en la cartera, asi como la determinacién de
su valor razonable se describen a continuacién:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por
los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion
el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde
el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

¢ Depdsitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversidn
a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia de
referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversiéon Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liguidativos
estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opcicnes compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.
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e)

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Adquisicidn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién
por el valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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9)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
"Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o extertor del activo del
balance.

Qperaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epfgrafe de *Derivados”, de |a cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

10
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)

k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de “Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las participaciones
ser4 el valor liguidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determindndose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media
entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios
La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre

la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

"
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la

Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
activos.

aplicacién de estos

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de

"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdsitos de garantia 1181 868,37 167 377,98
Administraciones Pablicas deudoras 385 695,40 400 045,78
Operaciones pendientes de liquidar 4379,83 8 876,63
Otros 67,71 5 166,98
1572 011,31 581 467,37

El capitulo "Depdsitos de garantfa" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mebiliaric 160 445,66 231 724,41
Retenciones de ejercicios anteriares 225 249,74 168 321,37
385 695,40 400 045,78

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liguidacién de los activos
vendidos, recogidos en el capftulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de

2022 y 2021, respectivamente.

12
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones PUblicas acreedoras 63 324,50 64 152,84
Operaciones pendientes de liquidar 9 608,68 3754,93
Otrgs 295 616,02 785 610,48

368 550,20 853 518,25

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Otras retenciones 50 967,11 28 856,95
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 12 357,39 35 295,89
63 324,50 64 152,84

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liquidacion de los activos
comprados, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, respectivamente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria, pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los gjercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y
2021 se muestra a continuaciéon:

Cartera interior

Instrumentaos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior

Instrumentos de patrimonio

Derivados

2022 2021
11439 901,13 8 787 999,32
11 439 885,69 8779 420,73

15,44 8 578,59

29 300 601,11

42 655 525,75

29 202 476,56
98 124,55

41887 456,93
768 028,82

40 740 502,24

51443 525,07

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2022. En los Anexos Ili y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2 357 998,63 1194 744,81
Cuentas en divisa 2 957 931,60 700 132,01
5315 930,23 1894 876,82

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

14



008486661

CLASE 87 [ TRERGEMDISOS |

Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por fas que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2022
Clase | Clase B Clase R Clase C
Patrimonio atribuido a participes 20 304 798,33 15 604 147,83 9533171,16 1817 776,26
Numero de participaciones emitidas 3242 681,54 2 346 085,65 1 520 926,58 282 917,48
Valor liquidativo por participacion 6,26 6,65 6,27 6,43
NUmero de participes 181 31 187 17

Et valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2021
Clase | Clase B Clase R Clase C
Patrimonic atribuido a participes 2537579491 16405 968,36 9652584,78 1 632 002,96
Namero de participaciones emitidas 4387 417,54 2683981,11 1662 530,35 274 007,33
Valor liquidative por participacion 578 6,10 5,81 5,96
Namero de participes 191 28 176 13

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen participaciones significativas.
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9.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados def Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Pérdidas fiscales a compensar 5 879 458,59 11807 675,14
5 879 458,59 11 807 675,14

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto
a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre gue el nUmero de participes requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas maodificaciones.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras — Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que
se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resuitado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio
y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que

el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

16



008486663

GLASE 87

Abaco Global Value Opportunities, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas
se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos
incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos vy
funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con arigen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente vy la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en
cada ejercicio.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan
sido mencionados con anterioridad.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2022

Abaco Capital, S.G.IL.C., S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafnolas que forman parte de las carteras de sus fondos de
inversidn, cuando se ha cumplido que se tenia mas de un 1% del capital de la empresa durante
un periodo de tiempo superior a un afio.

Exposicion fiel det negocio y actividades principales

Vision de la Sociedad gestora sobre la situacion de los mercados

2022 ha sido un afo complicado para los mercados financieros, ha aumentado la
incertidumbre geopolitica, las cadenas de suministro a nivel global contindan con numerosas
disrupciones, la economia china ha experimentado un cierre parcial durante gran parte del ano,
la inflacion se ha mantenido muy elevada, llegando en algunas economias a alcanzar maximos
no vistos en més de 40 afios y los tipos de interés de las principales economias mundiales han
experimentado un incremento sustancial durante todo este periodo, provocando el
encarecimiento del crédito y actuando como freno a la economia.

Esta serie de factores ha provocado gue los indices de renta variable, tanto americano como
europeo, hayan sufrido pérdidas de mas del 20% y del 10% respectivamente. Ademas, los
principales indices de renta fija también han sufrido pérdidas superiores al 10%.

En esta recta final del afo, estamos viendo en la economia real los efectos de las subidas de
tipos de interés, como la inflacion estd comenzando a desacelerarse y como los precios de
ciertos activos como el inmobiliario, estan comenzando a verse afectados. Sin embargo, el bajo
nivel de desempleo continda ejerciendo una fuerte presion en los salarios, y por consecuencia
la inflacién subyacente se mantiene en niveles muy elevados. Histéricamente, mientras esta
presion salarial se ha mantenido, no se ha podido mantener fa inflacién bajo control.

También hemos observado, durante este Ultimo mes del ano, como el gobierno chino ha
llevado a cabo un giro en su politica de restricciones en contra del COVID, y estd comenzando
a reactivar ciertos segmentos de su economia que se habian visto muy afectados, incentivando
ademas el consumo.

Por dltimo, nos gustaria destacar la situacién en paises emergentes, principalmente Latam vy
Oriente Medio, paises como Meéxico, Brasil, Colombia o Turquia, estan experimentando
crecimientos fuertes de sus economias y muchas empresas con exposicion a estos mercados se
estan viendo muy beneficiadas. Pese a la incertidumbre politica de paises como México, Brasil
o Colombia, estos han llevado a cabo politicas monetarias mucho mas restrictivas que los paises
occidentales (tipos de interés reales positivos) y han adoptado medidas energéticas acordes con
la transicién, pero manteniendo una inversidn necesaria en la produccion de hidrocarburos.
Estas dos decisiones, les esta permitiendo que la actual crisis energética les esté afectando en
menor medida.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2022

En el ultimo afo el valor liquidativo de la clase | del fondo aumentd en un 8,30%. Para la clase
B en el afio aumento un 9,02%. Para la clase R del fondo, el valor liquidativo en el afio aumento
un 7,92%. Por dltimo, para la clase C, el valor liguidativo en el afio auments un 7,89%.

El patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2022 se sitla en 47.259.893,58 de euros. Este
se ha visto reducido en un 10,94% con respecto al afio anterior.

El niimero de participes, entre todas las clases, ha aumentado desde 408 a 416 suponiendo
esto un aumento del 1,96%.

Informacidn sobre las Inversiones.

Entre las principales posiciones destacan Anheuser-Bush InBev, Gestamp, Fairfax [ndia y FairFax
Financial Holdings.

Estas companias estan lideradas y dirigidas por equipos gestores excelentes, completamente
alineados con nuestros intereses, gque han generado un enorme valor para estas en el pasado
y que asi esperamos que lo continden haciendo. Caracteristicas que también comparten el
resto de las posiciones de la cartera.

Los valores que mas han contribuido en este afio al rendimiento de la cartera han sido
International Seaways, Exmar NV, Ulker Biskuvi y International Petroleum.

Perspectivas de mercado v actuacién nrevisible del Fondo

De cara a 2023, esperamos que [a inflacién se mantenga en niveles elevados, por encima del
objetivo de los bancos centrales, debido principalmente a las presiones salariales que esta
provocando el ajustado mercado laboral, destacando el americano.

Esta inflacion persistente creemos que puede provocar que los bancos centrales contintGien con
medidas restrictivas, los tipos de interés se mantengan elevados y como consecuencia se
produzca una desaceleracion de la economia, pudiendo incluso llegar a entrar en una recesion
en estas geografias.
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Informe de gestién del ejercicio 2022

También creemos que macrotendencias como la desglobalizacion, acortamiento de las cadenas
de suministros y un mayor gasto por parte de los gobiernos en sectores estratégicos como el
de defensa, salud e infraestructura para la transicién energética, continuaran desarrollandose
durante el proximo afio. Estas tendencias, en general, dan una mayor importancia a la
resiliencia de las cadenas e infraestructuras, aunque ello conlieve menor eficiencia de estas.

Sin embargo, en paises emergentes, creemos que la situacion puede ser diferente o menos
severa que en Estados Unidos y Europa. Debido a las politicas monetarias llevadas a cabo en
muchas de estas regiones y al mayor crecimiento natural de estas economias frente a las
occidentales, podrian continuar experimentando crecimientos razonables.

En este contexto, consideramos de especial importancia tener una cartera con una buena
diversificacion geografica, que te permita tener exposicion a economias de mayor crecimiento,
sin asumir ningun riesgo elevado. Las ventas de nuestras compafifas estan distribuidas en
América del Norte (35%), América del Sur (21%), Europa {18%), Reino Unido (14%) y Asia
(13%).

El Fondo continuara enfocado en analizar y encontrar las mejores oportunidades de inversion.
Intentando en todo momento maximizar la rentabilidad de sus participes. Continuaremos
rotando las carteras de aquellas posiciones gue mejor desempefio tengan a aguellas que
ofrezcan en cada momento mejor oportunidad de inversion.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 4+-D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe

ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.



Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de oestién

Reunidos los Administradores de Abaco Capital, S.G.1.1.C, S.A., en fecha 29 de marzo de 2023,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento gue
se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituide por los documentos anexos
que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la
numeracion gue se indica a continuacion:

Ejemnplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008486574 al 003486603
informe de gestion Del 008486604 al 008486607
Segundo ejemplar Cuentas anuzles Del 008486608 &l 008486637
Informe de gestion Def 008486638 al 008486641
Tercer gjemplar Cuentas anuales Del 008486642 al 008486671
Informe de gestion De! 008486672 al 008486675
FIRMANTES

F
D. JOSE CA5TALES ARITIO
Presidente Consejera

e

D? MARIA PONT LOPEZ
Consejera




Abaco Global Value Opportunities, F.L

Declaracion Negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo citado,
manifiestan que en la contabilidad correspondiente a {as presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre).

FIRMANTES:
2 -.
B }, / l,./‘
e it V2
D. PABLO FERNANDO GONZALEZ LOPEZ D. JOSE COSTALES ARITIO
Presidente Consejero

B

D?. MARIA PONT LOPEZ
Consejera




