Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025
Informe de gestion



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Renta Fija, F.l. por encargo de los administradores de Abaco Capital,
S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Renta Fija, F.I. {el Fondo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de confarmidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segUln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valares u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalte de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante de la auditoria def Fondo, por la
repercusion que la cartera tiene en el calculo del
valor liguidativo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital, $.G.1.1.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemaos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segln la naturaleza de los
instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a |la existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comparando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de 108
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado ala
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditor{a con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en refacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de fa auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 87

Abaco Renta Fija, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

OM6221202

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de use propio
Mobiliario ¥ enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonia
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
QOtros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

28.735.417,81
215.235,45

27.764.283,14

14.222.979,17
117.224,56

13.713.998,19

13.012.541,25

5.665.650,99

13.012.541,25

14.387.005,47

5.665.650,99

7.819.100,09

14.387.005,47

364.736,41

0,01

755.899,22

7.815.100,09

229.247,10

0,01

391.756,42

TOTAL ACTIVO

28.735.417,81

14.222.979,17

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



Abaco Renta Fija, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OM6221203

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
(Accianes propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Qtro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesta diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corta plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

28.658.804,49

28.658.804,49

14.158.129,33

14,158,129,33

27.957.190,67

701.613,82

76.613,32

69.105,25

7.508,07

13.555.347,70

602.731,63

64.849,84

41.247,85

23.601,99

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

28.735.417,81

14.222.979,17

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compramiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromises por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la liC
Valores aportados como garantfa por la IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros

10.449.129,25

10.449.139,25

5.778.204,82

5.778.204,82

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10.449.139,25

5.778.204,82

Las Notas 1 a 13, descritas en la memeria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025,



CLASE 82 | THACHNS U

Abaco Renta Fija, F.I.

OMB6221204

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

2025 2024

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion -169.284,19 -93.774,71
Comisién de gestion -141.588,77 -76.107,29
Comisién de depositario -17.180,21 -9.536,11
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -
Otros -10.514,21 -8.131,31

Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacidn -169.284,19 -93.774,71

Ingresos financieros 485.825,14 653.900,79

Gastos financieros -18,14 -

Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros -649.203,22 331.064,69
Por operaciones de la cartera interior -5.398,19 24.095,27
Por operaciones de |a cartera exterior -632.338,83 336.899,94
Par operaciones con derivados -10.466,20 -29.930,52
Otros -

Diferencias de cambio -29.029,76 -14.337,76

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieras 570.411,00 -267.982,68
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior -1.238,64 350,21
Resultados por operaciones de la cartera exterior -127.382,76 35.089,37
Resultados por operaciones con derivados 699.032,40 -303.422,26
Otros )

Resultado financiero 877.985,02 702.645,04

Resultado antes de impuestos 708.700,83 608.870,33

Impuesto sobre beneficios -7.087,01 -6.088,70

RESULTADO DEL EJERCICIO 701.613,82 602.781,63

las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 82 TR TGS |
| B

Abaco Renta Fija, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Eﬂ)resada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo

a) Actividad

Abaco Renta Fija, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 31 de agosto de 2021. Tiene su
domicilio social en Paseo General Martinez Campos 47, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) desde el 17 de septiembre de 2021 con el nimero 5.550, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"}, el objeto social de las Instituclones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiente del inversor se establezca en funcidn de los
resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacion del Fondo esta encomendada a Abaco Capital, $.G.1.I.C., 5.A., sociedad
participada al 64,70% por Pablo Fernando Gonzdlez Lépez, siendo la Entidad Depasitaria del Fondo Singular Bank,
S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

Desde el 12 de septiembre de 2014 la Sociedad gestora del Fondo tiene acordada 1a delegacién de las funciones
de administracion en Singular Bank, 5.A.U. Coma consecuencia de este acuerdo, la Sociedad gestora y Singular
Bank, S.A.U. con fecha 7 de julio de 2014 firmaron un contrato de delegacidn de las funciones de administracién
par la cual desde el 1 de agosto de 2014 |a Sociedad gestora abona a Singular Bank, 5.A.U. una comision en
concepto de estos servicios.

El Eondo tiene las siguientes clases de participaciones disponibles en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondao:

e Clase B; Participacién denominada en euros sin inversion minima para aqguellas entidades legalmente
habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se suscribid esta clase hasta que el
patrimonio alcanzé los 3 millones de euros, el 1 de octubre de 2021, fecha a partir de |a cual sélo se pueden
suscribir participaciones de la clase R.

¢ Clase R; Participacién denominada en euros sin inversion minima en la que se puede invertir desde el 1 de
octubre de 2021.

El Fonda estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/2012"), por

el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minime debera situarse en 3.000.000 euros.

e El nGimero de participes de! Fonde no podrd ser inferior a 100.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio o ef nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidas en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozardn del plazo de un afio, durante
el cual podran continuar operando como tales.

s Losvalores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pighorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liguidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberd contar con sistemas internos de control de
la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando [a negociacion habitual y el volumen
invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo a través de los mecanismos
normales de contratacion, Los documentos informativos del Fondo deberan contener una explicacion sobre
la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracidn de inversiones.

s ElFondo se encuentra sujeto a unos |imites generales a [a utilizacién de instrumentos derivados por riesgo de
mercado, asi como & unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Saciedad Gestora percibird una comisidn anual en
concepto de gastos de gestién sobre el patrimonio y los resuftados del Fondo que no podran exceder del 1,35% y
del 9,00% respectivamente o del 2,25% del patrimonio del Fendo si la comision se calcula exclusivamente sobre
este.

lgualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria gque no
podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custadiado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

CLASEB CLASER
Comisidn de gestién
Sobre patrimonio 0,45% 0,70%
Comisign de depositaria 0,08% 0,08%

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision sobre el
importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembalsadas.

b} Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se detallan en el
folleto registrado y estan a disposicién del plblice en el registro correspondiente de la C.N.M.V. y en |a Sociedad
Gestora.
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Debido a [a operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra expuesto
son los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los precios
de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos
son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios en |a
capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado los actives
en cartera.

¢ Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de acontecimientos

externos.

s Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo premueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unién Europea
2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de
ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversidn. El proceso de inversidn tiene
en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en anilisis propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza
una metodalogia propia y tiene en cuenta informacién ASG publicada por las propias compafiias o emisores
de los activos en los que invierte, asi como “ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mavor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al vator liquidativo de |a participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su Declaracién de Principales
Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar fa exposicion a los riesgos de
mercado, crédito v liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a} anterior, limitan la exposicién a algunos de dichos

riesgos.
2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas
a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeta de mostrar |a imagen fiel de su patrimanio, de su situacién financiera

y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn el Consejo de Administracion de Ia
Socledad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin maodificaciones significativas.

3
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

b} Princigios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de clasificacion
recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se deseriben en la Nota 3. No existe ningtn principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios contables
establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradares de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024,

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener
la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas
anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a la informacion existente en el momento del calculo, acontecimiantos futuros podrian obligar
a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier easo, &l valor liquidativo del Fondo se vera afectado par las fluctuaciones de los precios del mercado
y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, |2 cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se

indique expresamente.
3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mds significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Princioio de empresa en funcicnamiento

En la claboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuard en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

4
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Abaco Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en fu ncién del periodo en gue se devengan, con independencia
de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c} Deudoras

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

La vatoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en |la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioroe del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los fiujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deteriore, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversianes financieras han sido considerados comeo activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos en
la cartera, asi como |a determinacién de su vator razonable se describen a continuacion:

e Valares representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y gque devengan una
remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.

Elvalor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de cotizacion
en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se abtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccian.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentas de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentas de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre dei dia
de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

s Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la sociedad mantiene en entidades de crédito, 2 excepcion
de las saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.
5
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Abaco Renta Fija, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
(Expresada en euros)

Se cansidera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se establece en
funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Giltimo valor liquidativo dispenible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversidn Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no negociados
en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las
condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con Instrumentos derivados de las Instituciones de Inversian Colectiva.

Los activos en los que cancurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adquisicién i cesion temparal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan per el importe
efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion del
valor razonahle en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de gatrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la
operacion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentas financieros o de Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior 0 exterior, segln los
cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

gl Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable de fa
contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonahle de estos activos se reflejan en
ta cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de Varfacion
delvalor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior, segln los activos
se hayan liguidado o no, utilizando coma contrapartida la cuenta de Valores representativas de deuda, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el imparte
nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepte de garantfa tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de Valores
aportados coma garantia por la Institucion de Inversian Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del activo o
pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacidn.

La contrapartida de fos cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el epigrafe
de Derivadas de la cartera interior o exterior de! activo o del pasivo corriente del balance, segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacidn del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados segin éstos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del

balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

i) Maneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambia, tanto positivas
como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias gue forman parte de la cartera de inversiones financieras,
{as diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las correspondientes
participaciones que lo companen se realiza de acuerdo con los criterios establecidas en la Circular 6/2008, de 26
de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las
[nstituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo del halance del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liguidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
infarmativo, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones suscritas o reembaolsadas, como
ol efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo gue media entre la solicitud v la determinacién efectiva
del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de Solicitudes de suscripcidn
pendientes de asignar participaciones, det pasivo del balance del Fonda.

1} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo se contempla
el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos sdlo se
recanocen en la medida en que resulte probable que la [nstitucién disponga de ganancias fiscales futuras gue
permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de
un activo par impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconacen mediante la compensacion del gasto por
impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(E(presada en euros)

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 209.872,55 108.050,12
Administraciones piblicas deudoras 5.362,80 4.823,56
Deudoras por meneda extranjera 4.350,88
215.235,45 117.224,56

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados al cierre del
ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones pdblicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mobiliario pendientes de liquidar a cierre del jercicio correspondiente.

5. Acreedores

Ei desglose de los acreedores, al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones pablicas acreedoras 15.546,98 13.936,39
Otros acreedores 53.558,27 27.311,46
69.105,25 41.247,85

El desglose def capftulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 7.087,01 6.088,70
Otros 8.459,97 7.847,69
15.546,98 13.936,39

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion depositaria y los gastos de
auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismao, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financierasCo

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fonde, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
muestra en el balance adjunto.

En los Anexos |y 1l adjuntos, se detalla fa cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente. En fos Anexos [l y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de

2025 y 2024, respectivamente.
Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en |a Entidad Depositaria.

De acuerdo con el articulo 50 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, ninguna Sociedad podra tener invertide en
valores emitidos por un mismo emisor mds del 5 por ciento, ampliado af 10 por ciento, siempre que Ja inversion en los
emisores en los que supere el 5 por ciento no exceda del 40 por ciento del patrimonio. Al 31 de diciembre de 2025, el
Fondo mantiene en cartera 8 activos financieros con inversién superior al 5 por cierto, gue en conjunto exceden del 40
por ciento del patrimonio. A fecha de formulacidn de las presentes Cuentas Anuales dichos incumplimientos no han sido

solventados.
7. Tesoreria

£] detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 713.934,09 328.929,08
Cuentas en divisa 41.965,13 62.827,34
755.899,22 391.756,42

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracidn de las cuentas en la Entidad Depositaria ha sido a
un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonie atribuido a participes

£l movimients del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalia en el Estado de cambios
en ef patrimonio neto.

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por certificados
nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de [a siguiente forma:

CLASEB CLASE R
patrimonio atribuido a participes 3.534.741,30 25.124.063,15
Ndmero de participaciones emitidas 625.850,34 4.444,788,98
valor liquidative por participacion 5,65 5,65

12 464

Nimero de participes

El valor liquidativa de cada participacion al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASEB CLASE R
Patrimonio atribuido a participes 3.537.934,52 10.620.194,81
Ndmero de participaciones emitidas 648.624,65 1.940.612,36
valor liquidativo por participacion 5,45 5,47
12 179

Nuamero de participes

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de Participes del
Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que supera el
20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habfa participes con participacién significativa en el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo.

9. Cuentas de compramiso

En los Anexos Il v IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados del
fonde al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

E! desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.

11
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Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre gue el
ndmero de participes requerido sea como minimo el previsto en e| articulo noveno de la Ley 35/2003. Adicionalmente,
el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacién del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones pliblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se
obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable antes de impuestos.

De acuerdo con la legislacian vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta sujeto no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas par las autoridades fiscales o haber transcurrido et plazo
de prescripcién de cuatro afios.

El Eando tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12, Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segin lo
establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionaimente, en la Nota de Actividad y gestion dei riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas con origen
en las Instituciones de [nversion Colectiva gestionadas peor entidades pertenecientes al Grupo de |a Sociedad Gestora, en
caso de gue se hubieran producide durante el ejercicio.

Respecto a la operativa gue realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que mantiene el
Fendo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su naturaleza debe
estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del
medio ambiente v la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honararios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de
los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios en el

ejercicic por |a citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al
Fondo durante fos mencionados ¢jercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

12



OM6221218

CLASE 8?

DE EURO

S0Y0/8Z85053
SYSES9rSS0sd
ZSSES9YSS0ST
C09€S9¥55053
095€59¥55053
8/5€99¥550%3
985€99155053
6SES9¥SS053
FELOETS0S0ST
65/0€1505053
EEBOETS05053
£8/0£T505053
ST80£TS05053
TLYETTSOS0ST
00198505053
6LT5¢90€5053
09Z5¢90€59053
¢525¢9085053
INVPEY.625053
0BEBYSS05053
695125505053
TS5T¢5505053
£66/8T505053
£10/875905053
550/8¢505053

900979508053

80509701083
850909201053
#80509Z01053

NISI

6E'S8T'T- 96'59%'999
6294 {8797 16T
19'syL EY'EE0T6T
9£'80F 9Z'865 €9Y
T5'st PE'8LEELD
ST1'08- 15°025°261
Tr'ET- 22'T90°'682
PE'6E- ¥/'0{8°T6T
¥5'st 98'0£L°96
0L Y T9'PEE98E
¥T'er LL'TT9'TI6E
LE6E ¥2'S04'06E
¥E'¥T 9t'8¥8 T6E
90 TLPO0'ERS
8/'88 £R6OY vt
LETET 10'S97° €61
¥L'SS0°T- 98'058°' /L€
T1°0T- T1150'L6
05102 ot'8T8°06/
91 '%8- PELSOTET
8ETS EV'0EE 962
86'ET 9£'9/ 1 /61T
81T 5906V ¥6
56'8E L0'P¥8T6
68'E6€ 95'€0T 98T
£5°209°T $S'v09°'10Z
15'209°'T SS'P09° 10T
86'STT 59'¢87'S8T'T
£18 08'266'86
59'e8t S9'E/T06L
0T'vE 0Z'Z10'96€

eleasnld / (ejjeasnuily}  3jqeuozes Jojep

£5'786'6
ye'I86'L
£6'¢61°9
6 IP0T
08'5/8'ST
6T LSTE
E8reT
54’699
LTLT6'T
TLPT9IT
ELYVLTE
PL6ETY
9/'8TE'T
[8'TE6'Y
I8788'0
69°6Z9°G
¥8'YLY'S
1£°209'T
06'€9%'C
70'858'E
95'0Z1'C
T69LTC
[0'6TTY
L0'T9T'E
98'8/5'8
yo'ELY
P9'ELy
LT'L89F
S9'STE
16'67T°E
19IPT T

sasalay|

SE'VSL 99
85'98€' 16T
78'/88°'T61
06'68T'€9%
£6'2EEEL9
99'009'Z61
¥9'vL0'68C
80'006°Z6T
7E'589°96
09'798'68¢
£9'695'T6E
/8'599'06E
ZT¥T8'16E
80°r00°€8S
SO'T8EvaY
PO'ZEEEBT
09'906'8LE
£2°790°16
96'919°06L
058'THT 16T
50642962
RE‘COV LT
L¥'68¥ 16
Z1's08°26
£0'0T4 'S8T

26'T00°002
86'TO0'00Z

L9°LSOSBT'T
£9'686'86
00'060°'06L
00'8.6'SBE

[B131U) upIDRIOlEA  ESIMA

4n3
yn3
und
dn3
dnd
and
dan3
¥n3
un3
4n3
an3
4n3a
in3
Hn3
un3
dnad
d4nd
dani
¥n3
4n3
un3
Hn3
4n3
yn3
:IRE!

4n3

Hn3a
- LE!
4na3

ST-TO-£Z0Z OTT'E 1LNI YADYS
£7-T0-920Z 0057 NS 130 VIHITIE0WNI
£2-€0-9207 0SZ'F ¥NS 130 VI¥I1I90NNI
9Z-1T-£20Z 000" ¥NS 130A VIHITISOWNI
£Z-50-9207 0S6°E ¥NS 13a VIHIIAOWN!
£Z-£0-970T 0S8°E ¥NS 130 VIH/1IE0ANL
87-60-9207 0S£ € YNS 134 VI¥ITIS0WNI
£Z-1T-9Z07 00L°€ NS 13 YIHITIGOIANI

£1-Z0-9207 0S¥’ NOINIWOC w8010
90-£0-9207 0SE'E NOININOQ Tv801D
Z1-90-9207 0567 NOINIWOA 1¥9019
0T-v0-9207 0262 NOINIWOA 1Wa01D
0T-£0-9207 0582 NOININOQ T¥E01D
97-60-9207 0167 dINV1ISID
Z7-50-9207 0£6'Y 3801D0HY3
0-9707 0¥’ SOTNTAISVIOHINT IDNI
0-£202 06T’ SOTNTIISYIOUINT JON3
0-920Z 070°E SOTM1I25VIOYINT IDNI
ST-50-9Z02 O8EZ HONDIA3
YZ-L0-9207 059F HINIOD3
07-£0-9207 0SS5 V)13 I931NVT FHII LY
0Z-10-9207 0552 Y13 193LNVT FHITLYY
ST-50-9Z07 0S0'F NS SIWOH SYaav
TZ-10-£207 056'E NS SAWOH Svaav
¥Z-L0-92707 0SS'E NVS SANOH SYaav
allelauowl opeliail [op sOjuBWINIISU[
epeziod epeand eflj ejusy s31v.10L
0T-Z1-9207 0007 ILN| NOIDZOWOYd YNSNI
epez|jos epeatd efly eyuay
ealjqnd epnag SIVLOL
80-S0-9207 STO'C YNVdS$3 20 ONITY
S0-90-9707 8S6'T YNV4S3 30 ONIZY
80-S0-920¢ 0S6'T YNV4S3 30 ONITY
eanjgnd epnag

Jolaju] eJaye)

~ (s04na ua opesaldx3)

§Z0Z P 3JGWI3IP 9P TE |& SEJIIDUBULY SIUOISIDAUL AP BISME) | OXBUY

’I'4 ‘elif ejuay odeqy



OM6221219

NTIMOS
DE EURO

TRES

CLASE 8.

SY2Mevoooia

THLSY6CES0ST
9895P6ZESOST
TI95P6ZES0ST
¥a/SPEZESDST
5345¥62ES0S3
9N9SPETESOST
90991845053
ZINDS918/5054
PSH0LBZBS0S53
0/40£8Z849053

NisI

¥1'v986L-
yT'v98'6L-

L6'VLY'T-

ZS'E0EE-
B1G6¢
66'05
q9'sy
9£'T90°C-
0z'esT-
OE'LT
8t'L61-
08611~
Iv'0LE-
Ly'eie-

eleasnid / {efeasnuip)

T0°0
100

STIYS ZI0ET

S0°€59°5ZS'IT
¥E'BIE095
S8'6TLE6T

TLLT696
£6'E58 V59
9/777818E
85°9LY V6T
8E'06T 16T
9E'6TF T6T
08'108'S8T
ST06Y TLS

a|qeuozel JojeA

¥B'80Y"LST

€0'8¥Z'TST
65'82S
029909
TTESLE
LT'0BL6
OT'Ers'T
9/'1eL
0E'66T'T
£5'9€9
BE'ESE'T
8LBIY'E

sasataqu]

S1'798°6L
ST¥98'6L

TTITOFIOET

£5'956°8ZSTT

9T'€£0'095
9%'899'€6T
£0'248°96
69'6T16'959
967/ 0T8E
82'6SP16T
98'8E'T6T
9T'6E5'T6T
9Z'2L1'98¢C
79'298'148

[eI2IU] UDIDEIOjEA  ESIAL]

4n3

yn3
yn3
Hna
4na
yn3
Hn3
4n3
Hn3
4nd
in3

oI8131] U 0 SBSCIOW 'SESOPNP SIUOISIZAU| STTVLOL

+2-90-080Z 0000 HI319071-Y
01914 U O SESOIDUI ‘SESOPNP SIUDISIBAU]

Joualuy e13Me) TV10L

olIelauoLl Ope 3w |ap sojuawnIsu] S3TVLIOL

TT-TT-L70T 06F'E XIIVENL
91-T0-9Z0T 00E'E XAIvENL
€1-20-9207 05Z's XFIvanl
ST-£0~£20T 0ET'E X3ovEnL
¥1-S0~£Z0T DI0°E XIOVENL
£T-1T-9207 058'C XIDvdnl
6Z-TO-L20T 965'€ SYAINNIY SYIINIIL
9Z-Z0-£270T 0SS'E SYAINNTY SYIINSIL
ST-v0-£20Z 962 1LNI HADVS
$1-G0-£202 OTTE TLNI YAIVS

Jouaju| eloED

(s0ina us opesasdx3)

SZ0Z 3P 2IGUIBIIP 3P TE |€ SeIDIIURUYY SAUOISIBAL BP BIIUE) °| OX3UY

'I'4 “eli4 eusy odeqy



OM6221220

ROS

Hi

003,

CLASE 87

£SVD09rEDSN
(A A EITANAY S
£ESTEESSRISX
E90TESLTOTSX
PETCETETOOON
6.VYD10089sN
ZETOZEETOOCON
L¥8LEETLDESK
6ST869ET000N
STTS89ETO00N
8FZSSEETOOON
SEVVYLLO0SNSN
6¥18LE0LEZTSX
LOTTL9ETO00ON
T68T00E6ETSX
ETCTEEETOOON
TEQVIELO¥DSN
GOYYdOPEEISN
06ZT60TTO00ON
TOLLFIETOOON
IFIAVERLTETSN
09S/LL0ETOOON
S92¥1950TNSN
FBINVESZ9TdSN
06T6ZEPSETSX
€6TS0TSSETSX

NISI

Y909 L1E-
S6'T50'9-
99’667 '8E-
19'182
TE4TS'T
06'616'9T-
0911+ 09-
I¥'BET-
09'€76CT
TP'sg6-
9%'560"TT-
86 TLR V-
¥8'08E°ST-
6%'6Z0YT-
65'vLE'8
AT
66'T90°59-
T9'v0£°0T-
BS'0LELE-
££'508'81-
8'TI0E
by L£9°5T-
[9'TY79
88°00¥'9Z-
6L'¥T6'E
SZ'E09'9Y
ST'v9L €E-

ejjeasnid
/ (eljeasnuii)

BT0E' V6L ET
69°875°CTES
TL'EL0ERS
TTTIBT LYY
P1'8T0°88
055292
8S'LBL'BTS

I6'P6S°C
09°89T'STS
ST'LOvELT
S2'689°609
959'RZY0LT
LZ'798'89T
SE'RLR'BTE

91'g/9'889'T
70899 818
0Z'L0v'96T'T
06'6ETLTE
vS'199'E0F
ET'TI8TIS
76'9/8'192
BSPYI'SST
TETO6ZET
PLYTIELLL
P1'E08'980°T
15'990'269'T
£6'GEY 7SS

JIqRUDZEI JOjEA

ET°2Tl'S0T
10'L18'9
9,758
SLT6T'ST
LE'009
SL'ovs8
¥E'98L'61
04's0T
9z'9EL'ET
6T'618
79°2589
90'TOE'E
LTTSTE
08'£0L
10'865°9C
1591¢-
0L2LT9T
SE'Or0'8
TT06TTIT
ST'ET96
S¥'965°9
9p'LET'T
17286
1¥'682'9
18PZ0'9T
TE'€96'T
19°20¢

Sasatoluy

Z806LTIT'YT

#9'085'8€S
LVELETTOT
55'66€ VY
£8'065°98
TE'0LY V8T
81'604 685
TEPELT
00'SYZT'T05
L9TEE LT
1L'789°07S
¥9'TOE 'S8T
TT'SPZ v8T
/8'158 EEE
[S'E0E0E9'T
8°588°258
61697 19C°T
TSYH8'LEE
£1'220'Thr
98'919°0ES
01°598'852
70'78L0LT
59'652 TET
79'STLE0T
SE'8£8°780'T
9T'E9r'SYI'T
80°007'885

|epdiut uoIeIolEA  ESIAG

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
Hn3
asn
asn
asn
asn
495
asn
4n3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
JON
asn
asn
LI E!
asn

epezios epeald efly e3usy S31VL0L
0£-F0-0E0T £8TF Dd SIHVIVA
£0-21-8Z0T 0ST'% IAYNVS [ANNSIE N
B0-£0-TE0Z L£6'E IAYNYS IAMISIA ¥IATN
¥2-90-£70C 88S'C YNVE LLNYHVYD JADUNL
§T-TO-620T 85TV S/ INYOL
TO-80-0€0Z £L8T'Y Q11 111¥AVAS
8T-60-£Z0T 000°0T 39 010U 13d L153HIVIS
67-50-0E0Z 0S¥ T1N| HADVS
80-E€0-TEO0Z S29'E DIY T1AMHA0
L0-TT-0E0T SL8'E NI LIMYIN SOIAYN
60-0T-6207 £89°E SdIHS ¥ANIVINOD 2dIA
$0-70-9202 T9S'E ADYINT SONSOM
60-2T-/Z0T 0570 21d oMl
01-0T-0£0Z 052E 10¥.L3d TYNOILYNYILNI
ST-01-870Z ZE6'T S10414D
61-60-670T SL8'E DN HY109
Z0-0T-0€0T 0S4'E DN ¥V109
9Z-20-820Z 0057 OH TVIDVNYIL Xv44ivd
¥T-60-920¢ SZT'E S DUNOENIAXNT AYNOHNI
91-60-0£07 907 YSY dNOYD 400
T0-60-9207 SZE'T NYdWOI 4109 AVMYTIVD
62-TT-870T TSH'T 011 IYOHSI40 md
TO-L0-TE0T ST9Y QLT WLIAVYD QHO4HNg
8T-TO-EE0T 795 TYNOIDVYNHILNI YARE
£T-90-8207 0520 AN LI4-DISvE
67-90-8¢07 £89°T 5343 NMOAYNY

epeznod epeaud efl) eyuay

JoliaiN] elaue)

(sona ua opesaldx3)

§Z0Z 3P 2IGWIBIDIP 3P TE B SELIIUBUY SUOISIAAUL BP BIDMED ‘] OXAUY

‘I'4 ‘efi4 ejuay odeqy



OM6221221

CLASE 8°

920E9505053

NISI

LETTTLLE

LZ'8YT
LT'8YT

eljeasn|d
/ (eneasnuny)

LY'SODLREYT  LS'ITELOT  ¥BLTZTVOLVT Aol BIaME) TYLOL

625£5°265 br's06'T 20221265
62'5.5°765 vr'S06°T 20'LZF'T6S 4n3

OLIP13UOoW OPEIAW [P SOJUILNISU] STTVLOL

¥1-60-970T 0E9'T VS AILLOWOLNY 31D
©1JE19UOW OPEIIDW [2P SOJUIUINIISU]

9|qEUOZRI JOjBA  SASIIW|  [BDIUI UDDEIO[EA ESIAIQ FLITENVER-TENT )

(souna us ovmmwaxmv.
SZ0Z 2P HWIAIP AP TE | SRIBIDUBUL SILIOISIIAU] AP BISHE) °| OXBUY

"I'4 ‘eli4 rjuay odeqy



OM6221222

GLASE 872

s

8§

9z0/E0/ET

031BIUO3 [Sp OWIBIUIDUIA

18'691°579°0T

9z'262°S0V°0T
9Z'L6T'50¥ 0T

§S'2L8°60T
SS'2/8'60T

alqeuozel Jofep

08'IT0°652°0T STIVLOL
ST'GET'6VY'OT SOpIpUaA 50mind SIV.LIOL
ST'GET 6 0T asn 000SZT ¥Y1QA -0¥N3 o¥NLNd

soplpuan soJning

55'278°60T eidwoa ap sosiuo.dwod 5030 SIIVLIOL
55'7/8°602 asn asn SYQv9OIULINT SYILNYHYS
eidwoa ap sosiwoadwod 50110
opnawoidwod
|eunwop ayodw| esialg uopduzsaa

{souna ua opesaudxl)
SZOT 9P JUqIAIIP ap TE | SOPEALIDP UD SBUOISIDAUI 2P B191Ie) °|| oXBuY

'I'4 ‘ell4 ejuay odeqy



OM6221223

a-
o0
Ll
]
=T
—
()

Tl

i -

£155¥6£E5053
SINSSTETESOST
8NSsPeCESOs
8Y956ZESOST
S6FETIPSS0ST
S617ES9SS053
B6CSESIPSS0ST
LZ90ETS05053
SE90E€TS05053
0S90£TS05053
9/90£T505053
STEEZZS090S3
0Z15290€5053
BETSCO0ES0ST
¥100£9505053
YT0DESS(A053
0£00£9505053
€SP1eSes05053
906/8¢505053
£66/8¢S05053
€¢8/8¢505053

9009¢930£053

ETTY0SZ01053
€£0€052010%3
540205207053

NISE

6E'89T
L0'09
80'S6Y
ZEOT
gr'ior
8£'9h8
SO'6YE
9T'85¢E
£E'LLT
89792
L9'SL¥
TTIST
LL'ELT
62'66T
vy rOT
Ao
55967
GE'ERT
¥S'EVE
1L9Z-
L1°88

£L50T°T-
£4'507°1-

60°TSS
0£'022
£6'18T
ov'8yT

eljeasnid /
(e1jeAsnuip)

TL'V80'68C
ST'THS 96
DE‘L¥8'EBT
£1'654°06T
S'675°56
¥S'TZ5°06T
£L'6E5'T6T
T9'055°56
LT'HLTEGT
621 96
oF'FE6'SH
LT'TEL'T6S
62'ETL'96
80'690'/6
98'€6T96T
{1'TL8'86
§5'95E'T6Y
TL'02'T6E
68T PET
9L 291" ¥6
TY'STT'86

£5'86.1'86T
L5'86L'86T

60'€80°266
04'%16'S6E
E6'EVL 16T
9'v9E" 86T

9|qeuozel
Jojep

69°6T 01
98 TPT €
Y0'860°F
16'262
625647
1’6219
S6'78C'T
¥8'966'7
15'£58°S
659552
£]'vF0'T
86'6PTT
{E'GE0'T
180011
05'0IE'E
8€'188
TEPESS
£9'969°/
19'T80'¥
91'zov
12861

TYELY
LY'ELY

OT'0ET’E
YI'1STT
£8'1€6
ETLb6

S358J91U| [EIIIU] UDPRIOIEA ESIAIQ

£E'9T6'88T
80'T8Y'96
zT'TeEE6T
St'6vL 06T
90'2ZT'S6
91'G,9 68T
89'06T' 16T
St'761°56
78966761
19°9/1°96
6L'33%°56
91'0£5'T6S
7S'6EY'96
64'698'96
Tr'680°961
5897886
00'098'06¥%
9€LETT6E
BB'SF6'EGT
LY'68Y V6
STLTZI'86

DE'r00°00T
0E00"00T

00°TES'T66
00YSL S6E
00'795°46T
00'9TZ'862

dni
4nd
4n3
N3
yn3
yn3
4n3
4n3a
und
Hn3a
Hn3
un3
4n3
4n3
Hn3
¥n3
un3
4n3
4n3
Hn3
Hn3

4n3

Hn3a
4n3
an3

£1-10-520% 000'S X3ovanl

0€-10-S202 0567 XDvan.L

ST-¥0-ST0T 009'F XIDVENL

TT-ZT-SZ0T 00T'E XADvEnL

£7-S0-5Z07 OTHF'S YNS 130 VINIMIGOWNI
£2-50-520¢C 00F'S ¥NS 13a Vid1I90NNI
9Z-60-520Z 05L'Y ¥NS 13A VIHIEGOWNI
9T-50-5207 050°S NOINIWOA 1990719
¥1-70-5207 056'F NOININOA 1¥901D
TT-¥0-SZ0T 0S8'F NOINIWOA Tva01D
8T-£0-ST0T 008"t NOINIANOJ Tv801D
£T-$0-5Z07 0SE'E dINV1SID

0-SZ07 OF8'Y SOTNTID VIOWINT A0N3
0-$207 052"y SOTNT3D VIDYANT 30N3
67-10-5207 080" VS JAILOWOLNY 31D
67-10-5207 0S8°E VS JALLOWOLNY 31D
£T-£0-520T OER'E VS JAILOIOLNY 31D
¥Z-T0-520Z Q05T VY13 193LNYT IHITLHY
TZ-£0-5Z0Z 0SL'F NVS SINOH Svasy
$T-50-9207 050°'F NVS SINOH Svadav
TT-¥0-5Z07 050" NVYS STNOH SYa3av
OLE}3UCW OpEJJIBW 3P sojUalnIIsw
epeziod epeald eflj elusy SATV10L
0T-2T-9207 000F ILNI NOIDOWOYd ¥NSNI
epezillod m_um_:_._n_ m__w ejuay

eajqnd epnag SITYL0L

T1-¥0-SZ07 £20°0 YNVdS3 30 ONIZY
£0-£0-SZ0Z £20°0 YNVdS3 30 ONIFY
£0-70-S70T 9200 YNV4S3 30 ONITY
eal|gqnd epnaq

10LIBI] BIBIE)

(saina ua opesasdx3)

$Z0Z 2P IqUIBIRIP 9P TE [ SEIIIDUBUL SIUOISIIAUL AP BIDMIE) ||| OXIUY

‘I'4 ‘efid ejuay odeqy



OM6221224

CLASE 8

g

ar

9YIMEVo003da

£859%/E£83053
T65917/€890%3
£B59F/EBS0S3

NISI

PT'v98'6L

v1'v986L
PT'v98'6L-

w'tie’y

98'LLS°S
or'LT
69'701
£E£'9

eleAsn|d /
{eyeasnuyny)

100

100
100

66°059'599°S

EEBILVIV'D
£8'T90'86
66'6IE'86
99'671°66

a|qeuozes
10]ep

- STY98°6L

- ST'798'6L
- ST'v98°6L ENE

OE'LL69L  LLLZL'099°S

8S'ELEEL  LYIGT'69Y'D

st'358'1 LY'PP0'86 dan3
ZE'B60'T 0€'412'86 yn3
19141 EEEVT 66 Hna

5959J31U| [EIDIU] UDPIRIO[EA BSIAIQ

o13134] US O SESOIOW ‘SESOPNP SIUCISISAU| TYLOL

013111 ua 0 sESOJOW ‘SESOPNP SAUDISIAAU] STTVLOL

$Z-90-5202 000°0 HJ3LIDO0 1Y
018131] UD O SESOJOW ‘SESOPNP SAUOISIIAY]

J0LI3U| BI9IED YLOL

OLIEIDUOW OPEJIDW [P S0UDLINLSU] STTYLOL
0F-T0-SZ0Z 0S0'F VIVHAIA
TT-€0-520Z 05L € VIVHAIA
0T-10-SZ0Z O09'E VIVEdIA

louaiu] _IAHED

(s04na ua opesaidx3)

$20Z 3p 21qUIBIIP 9P TE | SLIIOULUY) SBUOISIIAUL 5P BISIIED |i| OXBUY

I'4 ‘efi4 ejuay oleqy



0M6221225

9p'9T1'STE 60°00T°6T8'L 08'69T°ZST €9'EL6'€05°L JOLIBING BIOUE]) TYLOL
£9°T1E 9€'69Z°56T S6'6ES'T 69'€S6'V6T OLEIBUOW OPEIIDW 2P SOUAWNIISUE STTVIOL
9T161790TLBTSX 0L'19¢ 9t7'269°96 19°616'T 9.'0Er 96 yn3 S0-50-SZ0Z 006 Y LNOWINDIL JHIVIN
S960VTLEGTSX 16'6Y 062586 ¥E'065 £6'775°'86 4n3 ¥¢-£0-S20Z 000F LNOWWINDIL JHIVW
OMEJSUCLU OPEIIIW |2 SOIUIUNIISU|
6L'YISPIE ELVEFETYL GBGTLGPT P6'6T0'GOEL epezne) epeaud efif e3usy SIIVIOL
S¢OVFSES8NSN 8T'STH L ST'158°/6 Te'6Z8'F L6TYY 06 asn T0-T0-9707 S£8°S DNI JHOHSAH0 L'8M
99T TLTSX E0'EETET Ov'TZS 0¥ 86'0GET LE'BRTL8E asn £0-TT-820T 0SZ'F INYNVS IAMASIE 31N
00S£BETHTESK 6E'THS 69'€88 ¥ ST'TS OE‘TrE'Y asn 0€-0T-STOT SLY'E IAVNYS IAMASIE ¥3NTN
E90TESLTOTSX 6T°L16°0T 9z'065°L6 75'289 £0'€49°98 asn $2-S0-£20 88S'E ANVE ILNVYHYD JADIHNL
603IVELOOGDSN LE'TLIST PE'TES'88T 88479°0T L6'8S6'TLT asn 10-Z0-SZ0T 000 NYIDOSNYHL
PETZETETOOON £¥'€60°9T ZE'L08'10E 0€'€96'6 68'€TL 'S8T asn 62-T0-820Z 85TY /¥ WHOL
0/8TSTTTO00ON 99'08¥ 0t~ TLLTESLT 98'8/9'T LE'86L507 AON 81-Z0-920T 89Y'Z NOILYHOJYOD AVX33AL
6LYYDT008D5A £6'G89°S SL'PS0'96T £9°0£7°0T 78'89¢8°062 asn T0-80-0£07 £8T°% QL1 1114AV3S
TETIZEETOOON 69981 9¥'668'C 1808 LETTLR asn 8T-60-LZ0Z 000'S 38 0310413 1SFUDVIS
8YZSSEETO00N S9'0T6'8 St'8zT'T6T 95669'E 08'ATE'EST asn 60-t0~£ 20T LS9'E SAIHS HANIVLNOD DdIN
GEVVLLD0SNSN 84'505°81 ZR'YT08LY ST'8rE'S ¥O'6TS 65F asn O-70-970T Z95'E ADYINT SONSON
BYTBLEDLTESX 9'LP0BT £8'G8L EVE [44:144 TT'BELVEE dg9 60-2T-£T0T 0ST'0 31d DM
9LPECPCTOOON 0E'TZH OF 97'skL 796 6¥'rr9'0S 06'EZETL6 asn 10-20-520T ST9'E 10Y.L3d TYNOILYNYILNG
ECZIEEETOOCN 96'€10°L9 95'984'v96 85°L02°TT 09'CLL'L68 asn 6T-E0-870T SL8'€ ONTHVIOD
TPZTMLBITAHIN 60°099- £6°L50°PT 98°0L ZO'RTL YT asn ST-£0-090T ZZ6'T A119075¥D
69YVYdIrEEISN BLPI0°ET 60°G8E¥TT 0t'0ZT'9 TE0ZETIT asn 97-¢T-LZ0Z 005 OH TWIDYNYI] Xv4HIvd
06ZT60TTO00N 00'005 ¥F 98'0TT'GLS 6£'G06'0T 98'9T9°0€S asn $T-60-$202 SZT'E S DYNOSNIXNT AYNOUN3
S6YYd0899dSN LT'TZ6'9E STEEDLEG 90'0EY- BO'TTT 006 asn £2-/0-9202 0522 AAYNING SYNIW 3 YI2
9FIVEGTTETSN 00'9£0°0T TL'850'T8T 62'16TT 1L786°04T asn TO-$0-9207 SLE'T NVdINQD 109 AVMYTIVD
099LL0ETO00N 6T'ZrS- E0'ErT EET TE'8LE ZT'SBIEET JAON 6Z-TT-8Z0F TG AL1 IHOHSI40 M4
SEIVI9S0TNSN T6'ETL TO'ST1'90T 15'58L°8 0T'16£'S0T asn TO-L0-TEOT 5297 QL1 TWLIdYD QY¥O4ung
9/0£620T000N 9ge'ss L9°6TE"T 10°Zs TETVTC asn $Z-£0-570 0S¥ ANV WNTT0Y¥Id 390044
O6T6CEYSETSX LS'¥BTOT LV'BEV9LY 09718 06'VIT 957 dn3 £T-90-8Z0T 05£'0 AN LI4-21Svd
€6ZS0TSSETSX 69'V6L°T- 09'T£6'99T ET'v8 62'99L°69T asn 6Z-90-8Z0T £89°T 5343 N1OAVYNY
o, epeziod epeaud ellj ejuay
o
“ NISI ejjeasn|d / ajqeuozel 53S3I9U| [ERIU] UDIIRIOjeA  BSIAIQ 101191X3 esoliE)
m {eyeasnuna) 10]eA
o

(soina ua opesaudx3)
bZOZ 2P 2AGWRIIIP 2P TE [© SEISDUBULY SDUOISIIAUI 9P BIDHIEY *[|| OXdUY

'I'4 efi] euay odeqy



OM6221226

"]
0
o)
=41
i
Vg
Wl
7]
o
=

CLASE 8°

97095 T8S'S

9Z'65T'69L'S

ST0T/E0/vE 9Z'65T'69L'S
00°TOVZTT
00'TOv ETT

01B43U02 3|qeuozel
|3p OIUBMIDUBA lojep

28'509°068'S

Z8'P0T'BLLS
BY0TBLLS

00'TOV ZTT
00'TOF' 21T

opnawoldwo)
Jeutwop ajodw|

S3v10L

SOpIpUaA soumind S3TvY.10L
asn 000SZT ¥¥1Q0 -0dN3
SOpIpUaA SoJnINg
esdw o2 ap sosjwoadwod SN0 SITYLOL
asn asn SYQYDIYLINT SYILNYHYD
eadwol ap sosiueadwod o410

BSIAIQ uodisag

(soune us opesaldx3)
$Z0Z 3p 21quIBPI|P 3P TE |B SOPRALIBP U SIUOISIDAU] 3P BIIME) “Al OXIUY

'I'4 ‘efid ewuay odeqy



0,03 . A0S OMb221227

CLASE 82

Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicidn fiel del negocio y actividades principates

Abaco Capital, $.G.LI.C., 5.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversién, cuando se ha cumplide que se tenia mas de un
1% del capital de la empresa durante un periodo de tiempo superior a un aiio.

Visidn de la pestora/sociedad sobre la situacion de fos mercados

El afio pasado fue en general un afio positivo para los principales indices tanto de renta variable, como de renta fija. A
pesar de la gran incertidumbre, a causa de las politicas arancelarias impuestas por Estados Unidos, que vivimos durante
las primeras semanas del mes de abril y luego las diferentes tensiones geopoliticas vividas en Iran, Israel, Uerania y
Venezuela, la mayoria de los mercados cerraron el afio en positive. Poniendo de manifiesto una vez mas, la complicada,
sino imposible, tarea de predecir el comportamiento de los mercados en el corto plazo.

En renta fija los bonos “High Yield” o de menor calidad crediticia han ofrecido una rentabilidad media del 4,24%, mientras
que los bonos “Investment Grade” o la deuda gubernamental han tenido rentabilidades en lo que va de afio del 2,81% v
del 0,71% respectivamente. Beneficidndase aquellos fondas con menor duracién y una mayor exposicion a crédito,

En renta fija los inversores contintan poniendo en duda la capacidad de los bancos centrales de mantener la inflacién
bajo control y es por ello por lo que continda habiendo una fuerte presién bajista en los bonos gubernamentales a largo

plazo.

Durante ¢l afio pasade, fuimos testigos de cémo los bancos centrales continuaron con las ya esperadas bajadas de tipos
de interés, lo que provocd una caida en las rentabilidades de los hanos a corto plazo. Esta evolucign, sumada & una
inflacién relativamente estable, ha generade una reduccion significativa en los tipos de interés reales.

Ademés, los diferenciales de crédito de la deuda “High Yield” han mantenido la tendencia descendente que veniamos
sefialando en cartas anteriores.

Ambos factores estan dificultando que los inversores en renta fija logren una rentabilidad atractiva sin asumir un riesgo
excesivo, ya sea por mayor duracién o por menor calidad crediticia.

En este contexto de diferenciales de crédito estrechos, seguimos considerando que no es momento de adoptar una
estrategia agresiva en cuanto al riesgo crediticio, por lo que mantenemas un enfoque prudente en nuestras inversiones.

Por otro lado, la persistencia de las bajadas de tipos, junto con el elevado nivel de endeudamiento de las principales
economias y los importantes déficits fiscales, nos llevan a ser cautelosos también con la deuda pdblica a largo plazo, que
podria verse especialmente afectada en un entorno futuro de mayor inflacién.

Frente a este escenario, creemos que 1a mejor forma de generar valor es mediante una seleccion rigurosa y detallada del
crédito gue incorporamos a cartera. Nuestro enfoque de analisis riguroso y profundo sobre cada compafiia en la que
invertimos nas permite seguir encontrando oportunidades en deuda corporativa con rentabilidades atractivas y con un
nivel de riesgo controlado.

Esta estrategia nos lleva a encontrar oportunidades especialmente en emisiones de bonos y pagarés con volimenes
inferiores a Jos 200 millones de euros, un segmento en el que muchos grandes fondes de renta fija no pueden participar
debido a las restricciones de liguidez que enfrentan por su tamafio,
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Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En este universo de pequefias y medianas empresas, observamos, al igual que en el mercado de renta variable, que
existen mavyores ineficiencias, lo cual se traduce en oportunidades con rentabilidades superiores respecto a emisiones
comparables de emisores de mayor tamafio.

Decisiones generales de inversidn adoptadas

En el fondo Abaco Renta Fija nos especializamos en crédito corporativo.

Analizamos y conocemos en profundidad las empresas, los activos de estas y las necesidades de caja. Somos oportunistas,
seleccionamas las mejores oportunidades en cada momento de los ciclos crediticios, en cada pais donde invertimos,
invirtiendo en la parte de la curva gue vemos mas atractiva en cada momento y en el segmento de la estructura de capital
que consideramos nos ofrece una mejor rentabilidad en funcion del riesgo tomado.

También tenemos la capacidad para analizar emisiones pequefias y medianas, que no siguen los analistas de {as grandes
casas y tenemos un tamafio idéneo para poder ser activos en estas emisiones con la liquidez que exigimos a nuestras

inversiones.

Las correcciones de precios nos permiten ajustar algunos de los pesos de la cartera, para ponderar las ideas de inversién
que ofrecen mayor descuento, e incorporar oportunidades adicionales con mayor rentabilidad ajustada al riesgo.

Indice de referencia

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice IBOXX Euro Overall Total Return Index. El indice de referencia
se toma a efectos meramente informativos.

Evolucidn del Patrimonio, oarticizes, rentabilidad y gastos deiallC

Desde el inicio acumula una rentabilidad de! +13,05%, que en términos anualizados supone una rentabilidad del 2,90%

En el dltimo afio el valor liguidativo de fa clase R del fondo aumentd en un 3,29% y para la clase B del fondo, el valor
liquidativo aumentd un 3,55%.

El patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2025 se sitda en 28.658.804 de euros. Este se ha visto aumentado en un
102,42% con respecto al afio anterior.

El niimero de participes, entre todas las clases, ha aumentado desde 191 a 477 suponiendo esto un aumento del 149,74%.
Los gastos soportados por el fondo proceden, por una parte, de costes y gastos corrientes recurrentes como la comision
de gestion, depositaria y gastos relativos al mantenimiento de la inversién como auditoria y tasas CNMV; por otra parte,
incluye también los costes y gastos operacionales y de intermediacién de la cartera del fondo.

Rentabilidades pasadas en ningun caso garantizan rentabilidades futuras.

Informacién sobre |as inversiones

Al final del afic el fondo tenia una liquidez de! 2,63% y una exposicién neta a renta fija del 96,90% sobre el patrimonio.

Las principales posiciones del fondo son ol bono convertible de Basic-Fit 1,5% a 2028, el bona de International Petroleum
7,5% a 2029, el bono de Golar LNG 7,75% a 2029 y el bono de BBVA Mexico 5,125% a 2033.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Estas compafiias estdn lideradas y dirigidas por equipos gestores excelentes, can una gestién prudente, todas ellas tienen
activos que cubren de forma holgada la deuda y una capacidad de generacién de caja elevada. Caracteristicas que también
comparten el resto de las posiciones de la cartera.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Este afio hemos realizado alguna rotacion en la cartera intentando en todo momento maximizar el potencial de
revalorizacion.

Hemos reducide fas posiciones en Burford Capital 9,25% 2031, Euronav Luxembourg 6,25% 2026, IWG 0,5% 2027, MODG
2,75% 2026, MPC Container Ships 7,375% 2029, Torm PLC 8,25% 2029, Turkiye Garanti Bankasi 6,125% 2027, v pagarés
de CIE Automaotive.

Durante el mismo periodo, hemas aumentado el peso en los bonos de Anadolu Efes 3,375% 2028, Basic Fit NV 1,5% 2028,
TAV Havalimanlari 8,5% 2028, Fairfax India 5% 2028, Golar LNG 7,75% 2029, Seadrill Finance 8,375% 2030, y los pagarés
de Ence, Arteche, Aedas Homes, Global Dominion, inmobiliaria del sur y Tubacex.

Como nuevas ideas incorporadas en este afio tenemos bonos de BBYA México Banca Group 5,125% 2033, Grifols Escrow
3,875% 2028, Navios Maritime Partners 7,75% 2030, Valaris 8,375% 2030, DOF Group 8,125% 2030, ODFIELL Rig Il 7,25%
2031, Golar LNG 7,5% 2030, International Petroleum 7,5% 2030, Obgs. Sacyr SA 4,75% 2030 y pagarés de Ecoener,
Técnlcas Reunidas y Ferroglobe.

Por ltimo, durante este periodo nos han vencido o hemos cerrado posiciones en los bonos de Kosmos Energy 2026,
Minas Buenaventura 5,5% 2026, Transoceanic Inc 8% 2027, W&T Offshore Inc 11,75%, Gaslog Partners 8,2% PERP, Teckay
LNG Float 2026, Brooge Petroleum Gas 8,5%, International Petroleum 7,25%, Pagaré Maire Tecnimant y Pagaré Vidrala.

La cartera consta de sesenta y cinco (65) pagarés y bonos corporativos y dos {2) letras del tesoro espafiol.

En Abaco Capital sabemos que es muy complicado batir al mercado si buscamos hacer lo mismo, asi que es necesario
utilizar otros pardmetros, en nuestro caso nos dedicamos a analizar las compafiias, entenderlas, sélo comprarlas baratas
v hacerlo con un horizonte temporal de largo ptazo. Estamos convencidos de que la actual cartera del fondo tiene una
rentabilidad muy superior a la de mercado y compafiias de calidad cuya deuda estd muy bien cubierta por el valor de sus
activos, la rentabilidad es superior al 3.75%.

Utilizacidn de derivados

El fondo utiliza derivados come cobertura. En este sentido, mantiene coberturas de divisa, con futuros de Euro-Ddlar.

Otra informacidn sobre inversiones

Los banos de Seacrest Petroleum y R-Logitech se encuentra en suspension de pagos y en litigio por parie de los bonistas.
Si bien representaban a cierre de afio menos del 0.01% del fondo.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2025

Riesgo asumida por el fondo

El fondo asume un riesgo relacionado directamente al nivel de cancentracion de las posiciones que tenemos en |as ideas
de mayor conviceldn. Si bien es cierto que hay posiciones con peso superior al 4%, no estdn correlacionadas entre si,
asegurandonos de que corresponden a ciclos o riesgos temporales distintos {como es el caso de las empresas de gestion
de gimnasios, energia, instituciones financieras o de infraestructura) o distintas geografias {teniendo las mayores
posiciones en Holanda, Canada y Mexico).

Eiercicio derechos politicos

La politica de Abaco Capital, 5.G.L.L.C,, S.A. en relacidn con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
en cartera de sus 1IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
terceros Estados, su adecuacion a los objetivos v a la politica de inversion de cada iC y, también, gue las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Abaco Capital, 5.G.L1.C, S.A. ejerce los derechos de
asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracion de la Sociedad en fas luntas Generales de
Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en fas que sus IIC bajo gestién tienen participacidn con una antigliedad
superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aguellos otros casos que se
considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las lIC gestionadas.

La gestora ha mantenido una participacién significativa (Participacion Significativa > 1%} durante mas de doce meses en
las compafifas Nobia, TCM y Tortilla Mexican Grill.

Costes derivados det derecho de anilisis

El fondo puede soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero. La asuncion de los referidos gastos no
supone un aumento de los gastos totales def fondo o TER {ratio de gastos totales) ya que, al mismo tiempo, los gastos
de intermediacitn que soporta el fondo se han visto minorados.

Para el afia 2025, el importe de los gastos por este concepto ha supuesto un 0,0066479% sobre el patrimonio medio
gestionado.

Persaectivas del mercado y actuacidn previsible del fando

Esperamos durante los préximos trimestres continidas bajadas de los tipos de interés, en concreto, en Estados Unidos.

Estas decisiones de hajadas de los tipos en un entorno de crecimiento econdmico y desempleo todavia conirolado, podria
impulsar de nuevo la inflacién a partir de 2027.

El entorno de diferenciales de crédito no vemos catalizadores en la economia a corto plazo para que se deteriore. Sin
embargo, cualquier evente de tipo geopolitico podria cambiar esta situacién. £n |a actualidad fa rentabilidad adicional
que ofrecen de media los bonos de menor calidad crediticia no creemos que justifiguen el riesgo adicional asumido por
los tenedores de estos.

Continuamos con un posicionamiento defensivo, duraciones cortas y menor exposicién a riesgo crediticio de lo habitual.

Como hermnos comentade las bajadas de tipos de interés en Estados Unidas, junta con la desescalada de la guerra
comercial ha provocado unincremento del apetito hacia activos de mayor riesgo por parte de los inversores, esto provoca
que los diferenciales de crédito estén cerca de sus minimaos histéricos.
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Abaco Renta Fija, F.l.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

La cartera estd conformada por deuda corporativa, es decir, bonos o pagarés, de 30 a 40 compafiias, con una estructura
de capital sdlida y capacidad de generacién de caja. La rentabilidad a vencimiento de las carteras continlia por encima
del 3.75% en euros y con una duracidn aproximada de 18 meses, a clerre de aiio.

Como gestara, seguimos trabajando con rigor y dedicacién, analizando en profundidad cada uno de los negocios en
cartera y explorando nuevas oportunidades gue nos permitan ofrecer la mejor rentabilidad posible a nuestros participes.
Nuestro compromiso es continuar adaptdndonos a un entorno dinamico, con un enfoque centrado en la excelenciaen la
gestion y en la creacién de valor sostenible.

informacion sobre |a politica de remuneracién

Abaco Capital $.A., SGUC. 5.A. dispone de una politica remunerativa de acuerde con los principios establecidos en el
articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversion colectiva que tiene en cuenta su
dimensidén y actividad. A continuacidn, detallamos los aspectos cuantitativos y cualitatives mas significativos. La cuantia
total de remuneraciones abonada al personal durante el afio 2025 ascendié a 362.730,62 euras, con el desglose de
218.046,31 euros de remuneracién fija y 110.326,53 euros de remuneracién variable. El nimero de beneficiarios de las
remuneraciones ascendié a quince, de los cuales fueron beneficiarios de remuneracion variable cinco. No existe
remuneracién ligada a la comision de gestién variable de las IIC. Del total de remuneraciones, 206.980,83 euros fueron
abonados a altos cargos, siendo cuatros beneficiarios can el detalle de 92.491,04 euros de remuneracién fijay 114.489,79
euros de remuneracion variable. Asimismo, del total de remuneraciones 110.147,14 eurgs corresponden a empleados
diferentes de altos cargos cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las |IC gestionadas, siendo
cinco beneficiarios con el detalle de 79.952,62 euros de remuneracion fija y 30.194,52 euros de remuneracidn variable.
La politica de remuneracién de la Gestora, y sus aspectos cualitativos, puede consultarse en su pagina web
(www.abacocapital.com), no ha habido modificaciones de ta misma en 2025,

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria adjunta, esta

destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado,
crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficlentes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados por el Real

Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles.

Gastos de +D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida que deba
ser incluida en el documento aparte de informacidn medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente

establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimisme, al cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene saldo
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre de! ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta [a fecha de este informe de gestion, no se han producido
hechos pasteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



