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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Global Value Opportunities, F.l. por encargo de los administradores de Abaco
Capital, S.G.I.1.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Global Value Opportunities, F.I. (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fando a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en &l mismo.

Fundamento de fa opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de fas

cuentas anuales de nuestro infarme.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

|dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante de la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera tiene en el calculo del
valor liquidativo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital, S.G.1.1.C., S.A., como Scociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza de los
instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comparando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 8:

(DA I

Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

OM6221001

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédita
Derivados
Otros

Intereses de |a cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

58.044.448,29
977.094,99

55.808.450,38

53,005.865,02
907.511,36

51.231.466,99

12.315.607,51

12.354.280,27

258.359,75
12.056.247,76

43.247.288,44

12.354.280,27

38.875.549,49

51.741,50
42.885.348,31

310.198,63

245.554,43

1.258.902,92

57.969,36
38.082.580,13

735.000,00

1.637,23

866.886,67

TOTAL ACTIVO

58.044.448,29

53.005.865,02

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OM6221002

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prirma de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultade del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambiaos de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesta diferido

Pasivo corriente
Provisiones a carto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificacicnhes

57.462.296,38

57.462.296,38

52.776.715,58

52.776.715,58

48.147.635,48

9.314.660,90

582.151,91

573.449,28

8.702,63

53.517.868,63

-741.153,05

229.149,44

182.266,85

46.882,59

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

58.044.448,29

53.005.865,02

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la [iC
Valores recibidos en garantia por la llC
Capital nominal no suscrita ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

28.777.454,82

28.777.454,82

741.153,05

741.153,05

44.488.587,23

44,4238,587,23

741.153,05

741.153,05

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

29.518.607,87

45.229.740,28

Las Notas 1 a 13, deseritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



CLASE 8.
L

Abaco Global Value Opportunities, F.I.

OM6221003

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anua terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion -902.584,40 -532.336,63
Comisidn de gestion -757.793,98 -415.672,29
Comisian de depositario -43,182,29 -45.277,67
ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Qtros -101.603,13 -71.386,67
Amartizacién del inmovilizado material - .
Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacion -902.584,40 -532.236,63

Ingresos financieros 1.502.704,77 1.422.217,80

Gastos financieros -692,91 -14.933,22

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 6.967.681,98 -6.305.710,77
Por operaciones de |a cartera interior 3.468.566,50 -2.613.787,33
Por operaciones de fa cartera exterior 3.626.241,79 -3.533.262,85
Por operaciones con derivados -127.126,31 -158.660,59
QOtros - -

Diferencias de cambio -141.844,96 452.229,02

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.975.997,51 4.237.380,75
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior -1.586.829,42 1.507.054,92
Resultados por operaciones de |a cartera exterior 3.579.282,46 6.521.663,13
Resultados por eperaciones con derivados -16.455,53 -3.791.337,30
Otros . -

Resultado financiero 10.303.846,39 -208.816,42

Resultado antes de impuestos 9.401.261,99 -741,153,05

Impuesto sobre beneficios -86.601,09 -

RESULTADO DEL EJERCICIO 9.314.660,90 -741.153,05

Las Notas 1 a 13, descritas en la memotia adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Abaco Global Value Opportunities, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 3 de octubre de 2014
bajo la denominacion social de Abaco Global, F.I, modificdndose dicha denominacién por la actual el 18 de
septiembre de 2015. Tiene su domicilic social en Paseo General Martinez Campos 47, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondes de Inversién de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.} desde el 14 de noviembre de 2014 con el nimero 4.827, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracidn de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
madificaciones (en adelante “Ley 35/2003”), e objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los

resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a Abaco Capital, 5.G.LI.C., S.A.U.,
sociedad participada al 64,70% por Pablo Fernando Gonzdlez Lopez, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
Singular Bank, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisién, custadia y administracién para el Fondo, de acuerdo con |o establecido en la normativa en vigor.

Desde el 12 de septiembre de 2014 |a Sociedad Gestora del Fondo tiene acordada la delegacién de las funciones
de administracién en Singular Bank, 5.A.U. Como consecuencia de este acuerdo, |a Sociedad gestora y Singular
Bank, $.A4.U. con fecha 7 de julio de 2014 se firmé un contrato de delegacidn de las funciones de administracion
por la cual desde el 1 de agosto de 2014 la Sociedad gestora abona a Singular Bank, S.A.U. una comisién en
concepto de estos servicios.

El Fondo tiene las siguientes clases de participaciones dispanibles en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

s Clase |: clase de participaciones con una inversién minima inicial de 500.000 euros. La inversion minima inicial
y a mantener no se aplica a participes que se sean contrapartes elegibles, clientes profesionales segin la Ley
del Mercado de Valores, clientes con contratos de gestidn discrecional de carteras, de asesoramiento
independiente o asesoramiento que no permita retener y/o aceptar incentivos segln la normativa vigente,
participes de IIC absorbidas por esta clase del Fondoy participes que lo fueran el 28 de octubre de 2016.

e Clase B; clase de participacion dirigida a empleados y consejeros de Abaco Capital, 5.G.1.L.C., S.A., asi como a
sus conyuges y familiares hasta primer grado por afinidad o consanguinidad e inversores ya existentes en esta
clase de participacién el 28 de octubre de 2016.

e Clase R; clase de participacién sin inversién minima. Ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y
reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio Electrénico vy Servicio Telefonico de aguellas

entidades comerciatizadoras que io tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

s Clase C: ciase de participacién sin inversion minima.
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CLASE 8

Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros) i

El Fondo est4 sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/2012"}, por
el gue se aprueba el Reglamento de desarrallo de la Ley 35/2003. Los principales aspectas de esta normativa gue
le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.
« El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstanclas del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio ¢ el nimero de participes de un fondg, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones goza ran del plazo de un afio, durante
el cual podrén continuar operando como tales.

+ Losvalores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcian.

¢ Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debers contar con sistemas internos de control de
la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacidn habitual y ef volumen
invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo a través de los mecanismos
normales de contratacian. Los documentos informativos del Fondo deberan contener una explicacidn sobre
la politica adoptada a este respecto.

o Seestablecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de inversiones.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacidn de instrumentos derivados por riesgo de
mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn def Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comisién anual en
concepto de gastos de gestidn sobre el patrimonio v los resultados del Fondo que no podran exceder del 1,35% v
del 9,00% respectivamente o del 2,25% del patrimenio del Fondo si la comisidn se calcula exclusivamente sobre

este.

Igualmente, el folleto informativo del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no podra
exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado del Fondo.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depaositaria, perciben una comision anual segin el siguiente detalle:

CLASE | CLASEB CLASER CLASE C
Comision de gestion
Sobre patrimonio 0,70% 0,50% 1,00% 1,55%
Sobre resultados 7.00% 0,00% 7,00% 0,00%
Comisién de depositaria 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
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b)

CLASEI CLASEB CLASE R CLASEC

Comision de reemboiso - 3,00% -

Durante los efercicios 2025 y 2024, ta Sociedad Gestora no ha aplicado a Jos participes del Fondo comisién sobre
el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de las participaciones reembolsadas, salvo en las
participaciones de Clase B, donde se aplica un porcentaje del 3% sobre el importe reembolsado en las
participaciones con una antigliedad inferior a 3 afios.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fando, asi como la descripcidn de los principales riesgos asociados, se detallan en el
folleto registrado y estan a disposicion del plblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V. y en la Sociedad
Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra expuesto
san los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los precios
de mercado de las activos financieros en los gue opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos
son los de tipo de interés, los de tipo de cambio v las cotizaciones de los titulos que el Fendo tenga en cartera,

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios en la
capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se praduce cuando existen dificultades en al momento de realizar en el mercado los activos
en cartera.

= Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de acontecimientos

externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
medicambientales o sociales, coma se recoge en el articulo 8 o 9 del Reglamento de la Unidn Europea
2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social ¢ de gobernanza que, de
ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de 1a inversién. El proceso de inversién tiene
en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza
una metodologia propia y tiene en cuenta informacién ASG publicada por las proplias compafiias o emisores
de los activos en los que invierte, asi como “ratings” publicados par proveedores externos. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo de la participacion del Fondo. La sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversian sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su Declaracidn de Principales
Incidencias Adversas (PIAS} que se informan a los participes en los informes periddicos.
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La Sociedad Gestara tiene establecidos los mecanismos necesarias para controlar la expasicidn a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi coma el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la expasicién a algunos de dichos

riesgos.
2. Bases de presentacién de |as cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradares de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas
a partir de los registras contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contahle que le son aplicables, con el objeto de mostrar laimagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera
y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administracian de la
Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para |a elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principies y criterios contables y de clasificacién
recogidos, fundamentalmente, en fa Circular 3/2008 de fa C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios contables
establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de |z cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacidn entre las cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de |a Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener
la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en las cuentas
anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinadas actives financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a la informacién existente en el momenta del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar
a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidative det Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de tos précios del mercado
y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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No existen cambios en las estimaciones cantables ni errores gue se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se

indique expresamente.
3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mds significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Principic de empresa en funcionamiento

En la claboracian de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el futuro
previsible, Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmisién global ¢ parcial ni el importe resultante en caso de su liguidacidn.

b) Principio del devengzo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn del periodo en que se devengan, con independencia
de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonahle que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectiva. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen comeo un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

e g e ==

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financiergs a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos en
la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de cotizacion
en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas
reciente siempre gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, que tienen |a naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valar razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del dia
de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderade si no existiera
precic oficial de cierre.

s Depasitos en entidades de crédito: depdsitos que la sociedad mantiene en entidades de crédito, a excepcién
de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable ef precio que iguala el rendimiento interna de fa inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se establece en
funcion del valor liguidative o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dfa de
referencia ho se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liguidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones com pradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, as{ como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los ne negociados
en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las
condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V,, sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los gue concurra un deterioro natorio e irrecuperable de su inversién se dardn de baja con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.



i EUROS OM6221011

CLASE 82
£ ]

k]
Abaco Global Value Opportunities, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros) -

e} Aduquisicién y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contahilizan por el importe
efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de active
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando ef método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasive financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

f} Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su cantratacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la

operacidn,

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan en
fa cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior, segun los
cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en ef momento de su liquidacion por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la

operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros o de Variacidn
del valor razanable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior, segtin los activos
se hayan liguidade o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Valores representativos de deuda, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

h} Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su cantratacién y hasta el momento de cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido,
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tos fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de Valores
aportadas como garantia por |a Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en &l epigrafe de Derivados del activo o
pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el epigrafe
de Derivados de |a cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, seg(in correspanda.

Las diferencias que surjan comao consecuencia de los cambios en el valor razonahle de estos activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacidn del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados segdn éstos se hayan liqguidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del

balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de [a cartera de inversiones financieras,
las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

i} valor liquidativo de las narticipaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liguidativo de las correspondientes
participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26
de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y aspectos operativos de las
Instituciones de Inversién Colectiva.

k) Suscrinciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contakilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo del balance del Fonde.

El precio de las participaciones serd el valor liquidativo carrespondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el namero de participaciones suscritas o reembolsadas, como
al efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la soficitud v la determinacidn efectiva
del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de Solicitudes de suscripcian
pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.
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1} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficias, en cuyo célculo se contempla
el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre [a base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos sélo se
reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucidn disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de
un activo per impuesto diferido en ningln caso y solo se reconacen mediante la compensacién del gasto por

impuesto con la frecuencia del caleulo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

q. Peudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 637.368,51 379.348,72
Operaciones pendientes de liquidar 65.218,41 33.393,55
Administraciones publicas deudoras 274.508,07 484.763,64
Deudores por moneda extranjera 10.005,45
977.094,99 907.511,36

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantfa por posiciones vivas en derivados al cierre del
ejercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liguidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liquidar a cierre
del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mabiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar - 34,533,14
Administraciones publicas acreedoras 92.756,90 23.421,51
Otros 4£80.692,38 124.312,20
573.449,28 182.266,85

El desglose del capftulo Administraciones publicas acreedaras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 86.601,09 -
Otros 6.155,81 23.421,51
92.756,90 23.421,51

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principaimente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria pendientes
de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de
page que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
muestra en el balance adjunto.

En los Anexas [y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fendo al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente. En los Anexos Il y [V adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de

2025 y 2024, respectivameante.
Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en la Entidad Depositaria.
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7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en eurecs 1.167.212,06 578.076,78
Cuentas en divisa 91.690,86 288.809,89
1.258.902,92 866.886,67

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de [as cuentas en la Entidad Depositaria ha sido a
un ipo de interés de mercado.

8. Patrimanio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

Las participaciones por las gue esta representado f Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por certificados
nominativos sin valor nominal y canfieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASE | CLASEB CLASER CLASEC
Patrimonio atribuido a participes 22.898.368,53 19.680.599,52 12.894.617,40 1.988.710,53
Numero de participaciones emitidas 2.663.596,06 2.097.518,95 1.511.249,34 226,430,72
Valor liquidativo por participacidn 8,60 9,38 8,53 3,78
Nimero de participes 109 42 243 88

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de |a siguiente forma:

CLASE1 CLASEB CLASER CLASEC
Patrimonio atribuido a participes 22.006.607,30 17.344.749,64 10.514.411,79 2.910.946,85
Namero de participaciones emitidas 3.022.198,87 2.209.322,20 1.451.283,00 39197764
valor liquidativo por participacién 7,28 7.85 7,24 7,43
Nimero de participes 119 37 235 43
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CLASE 8.

Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

Et resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de Participes del
Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacién significativa aquella que supera el
20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo.

9, Cuentas de compromiso

En los Anexas Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla 1a cartera de inversiones en derivados del
Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
£l desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre que el
niimero de participes requeride sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003. Adicionalmente,
el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacién del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion del Fondo respecto a las mismas.

£l capitulo Acreedores - Administraciones plblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se
obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositive correspondiente al resultado contable antes de impuestos.

De acuerdo con |a legislacién vigente, 1as declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo estd sujeto no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene ablertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas gue pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de gue las operaciones
vincutadas se realizan en interds exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica elimparte de las comisiones retrocedidas con origen
an las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas par entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en
casa de que se hubieran producido durante el ejercicio.
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CLASE 87

Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
{Expresada en euros)

Respecto a la operativa gue realiza con el Depositario, en la Nota de Tesorerfa se indican las cuentas que mantiene el
Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su naturaleza debe
estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del
medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de
los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicie, no habiéndose prestado otros servicios en el
ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCaopers ha prestado otros servicios al

fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
na se han praducido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

13
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Abaco Capital, 5.G.LLC., S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las saciedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondas de inversién, cuando se ha cumplido que se tenfa mas de un
1% del capital de la empresa durante un periodo de tiempo superior a un afio.

Vision de la gestora/sociedad sobre la situacidn de los mercados

El afio 2025 ha sido en general un afio positivo para los principales indices tanto de renta variable, como de renta fija. A
pesar de la gran incertidumbre, a causa de las politicas arancelarias impuestas por Estados Unidos, que vivimos durante
las primeras semanas del mes de abril y luego las diferentes tensiones geopoliticas vividas en Iran, Israel, Ucrania y
Venezuela, la mayoria de los mercados cerraron el afio en positiva. Poniendo de manifiesto una vez mas, la complicada,
sino imposible, tarea de predecir el comportamiento de los mercados en el corto plazo.

En renta variable, el S&P 500 obtuvo una rentabilidad del 17.9% en dolares americanos, que debido a la fuerte
devaluacion de este frente al euro, se tradujo en una ganancia inferior al 4% en nuestra divisa. Por otro lado, el Stoxx 600
obtuvo una rentabilidad del 17,4% en euros.

Continuamas pensando que las mejores oportunidades en la actualidad se encuentran fuera de Estados Unidos y a pesar
del mejor rendimiento, durante este 2025, de fos indices internacionales pensamos que es una tendencia que continuard
los proximos afios por las siguientes razones: gran discrepancia en las valoraciones, un délar de forma estructural mas
débil gue los Gltimos 10 afios impulsa el crecimiento en dolares de estas compafiias y un entorno geopolitico que obliga
a la diversificacién y bisqueda de oportunidades en otras geografias .

Nuestra estrategia sigue enfocada en invertir en pequefias y medianas compafiias de calidad, con capacidad de
crecimiento, buenas retornos sobre el capital y gestionadas por equipos directivas alineados con nuestros intereses. En

empresas que ademas coticen con un descuento significativo frente a su valor intrinseco.

Decisiones generales de inversidn adoptadas

En el fondo Abaco Global Value Opportunities invertimos en compaiifas de calidad de todos los tamafios, pero con
especial foco en empresas pequefias y medianas poco seguidas per el mercado y gue cuentan con ventajas competitivas
claras y sostenibles en el tiempo, que sean lideres en nichos concretas y que estén dirigidas por buenos equipos gestores.

También analizamos toda la estructura de capital, para buscar activos infravalorados respectoa su cotizacion de mercado.
£n este sentido, las correcciones de precios nos han permitido ajustar algunos de los pesos de la cartera, para ponderar
las ideas de inversidn que ofrecen mayor descuento, e incorporar oportunidades adicionales con mayor potencial de

revalorizacion.

indice de referencia

£l Fondo no tiene un indice de referencia, dado que realiza una gestidn activa y flexible.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestidén del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Evolucién del Patrimonio, narticioes, rentabilidad y gastos de fa IIC

Desde el inicio de su estrategia acumula una rentabilidad del +275,51%, que en términos anualizados supone una
rentabilidad del +8,01%.

En el dltimo afio el valor liguidativo de la clase | dal fondo aumenté en un 18,06%. Para la clase B en el afio aumentd un
19,52%. Para la clase R del fondo, el valor liquidativo en el afio aumentd un 17,77%. Por iltimo, para la clase C, el valor
liquidativo en el afio aumentdé un 18,27%. El patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2025 se sitda en 57.462.296 de
euros. Este se ha visto incrementado en un 8,88% con respecto al afio anterior.

El nimero de participes, entre todas las clases, ha aumentado desde 395 a 482 suponienda esto un aumento del 22,03%.
Los gastos soportados por el fondo praceden, por una parte, de costes y gastos corrientes recurrentes como la comision
de gestion, depasitaria y gastos relativos al mantenimiento de la inversidn como auditoria y tasas CNMYV; por otra parte,

incluye también los costes y gastos operacionales y de intermediacion de la cartera del fondo.
Rentabilidades pasadas en ninglin caso garantizan rentabilidades futuras.

Informacion sobire las inversicnes

Al final del afio el fondo tenia una liquidez del 2,19%, una exposicion a renta variable neta del 79,51%.

Entre las principales posiciones destacan Cementos Pacasmayo, International Petroleum, Basic-Fit, Global Dominion,
Vistry, Nobia, Berkeley Group, Occidental Petroleum, Vidrala y Burford Capital.

Estas compafifas estan lideradas y dirigidas por equipos gestores excelentes, completamente alineados con nuestros
intereses, que han generado un enorme valor para estas en el pasado y gue asi esperamos que lo continden haciendo.

Caracteristicas que también comparten el resto de las posiciones de la cartera.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Este afio hemos realizado alguna rotacidn en la cartera intentando en todo momento maximizar el potencial de
revalorizacién. En renta variable hemos reducido las posiciones en Basic-Fit, Fairfax Financial, Grifols, IHS helding, Global
Dominion, Nobia, Fairfax India, Palfinger, Prosegur, Befesa, LSL y Acerinox.

Y hemos aumentado el peso en otras como Cementos Pacasmayo, International Petroleum, TAY Havalimanlari, Tubacex,
IHS Holding, AB Inbev, Inmobiliaria del Sur, Inmobiliaria Colonial, Ibstock, Anadelu Efes y Johnsen Service Group.

Como nuevas ideas incorporadas en este afio tenemos en renta variable a Commercial International Bank, Barrat
Developments, Vistry Group, Foran Mining, Puig Brands, Catella, Kosmos, Occidental Petroleum, RHI Magnesita, Berkeley
Group, Watches of Switzerland, Arcos Dorados, Viscofan, Barrick Gold, Vidrala, Valaris, Pluxee, Tidewater, Rosenbauer,

Grupo Cibest y Constellation Brands.

En renta variable hemos cerrado posiciones en Gestamp, Litigation Capital Management, CIE Automotive, Atalaya Mining,
Topgolf Callaway, Prosegur Cash, Westaim, Burford Capital (cotizada en délares), Fresenius, Kistos, Deutsche Wohnen,
Grupo Hotelero Santa Fe, Novem Group, Ibersol SGPS, Bancolombia y Brooge Energy.

La cartera consta de sesenta y tres (63) acciones.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En Abaco Capital sabemos que es muy complicado batir al mercado si buscamaos hacer o mismo, asi que es necesario
utilizar otros parametros, en nuestro case nos dedicamos a analizar las compafiias, entenderlas, sdlo comprarlas baratas
y hacerlo con un horizonte temporal de largo plazo. Estamos convencidas de que la actual cartera del fondo tiene un gran
descuento y comparifas de calidad, con porcentajes de revalorizacion sobre el patrimonio superior al 100%.

Operativa de préstamo de valores

E fonde no ha realizado ninguna operativa de préstamos de valores.

Utilizacion de derivados

El fondo manticne coberturas de divisa de Euro-Délar asi como de Euro-Libra. Adermnds, el fondo tiene una cobertura sobre
el Eurostoxx 600, Mini S&P 500, el DAX, asi como una put con respecto al S&P 500.

Otra informacién sobre inversiones

No existen activos que se encuentren en circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio}.

Rieszo asumido por el fondo

El fondo asume un riesgo relacienado directamente al nivel de concentracion de las posiciones que tenernos en las ideas
de mayor conviccion. Si bien es cierto que hay posiciones con peso superior al 5%, no estan correlacionadas entre si,
asegurdndonos de que corresponden a ciclos o riesgos temporales distintas [como es el caso de produccidn de cementos,
productoras de petréleo, cadenas de gimnasios o compafifas de ingenierfa) o distintas geograffas (teniendo las mayores
posiciones en Pery, Espafia, Holanda y Canada).

Ejercicio derechos politicos

La politica de Abaco Capital, 5.G.LI.C., S.A. en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
terceros estados, su adecuacidn a los objetivos y a |a politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Abaco Capital, 5.G.I.L.C, S.A. gjerce los derechos de
asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracién de la Sociedad en las Juntas Generales de
Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacién con una antigiiedad
superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aquellos otros casos gque se
considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

La gestora ha mantenido una participacién significativa {Participacién Significativa > 1%) durante mas de doce meses en
las compafias Nobia, TCM y Tortilla Mexican Grill.

Costes derivados del servicio de analisis

El fondo puede soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero. La asuncién de los referidos gastos no
supone un aumento de los gastos totales del fondo o TER {ratic de gastos totales) ya que, al mismo tiempo, los gastos de
intermediacién que soporta el fondo se han visto minorados.

Para el afio 2025, et importe de los gastos por este concepto ha supuestoun 0,0066479% sobre el patrimonio gestionado.

Perspectivas de mercado y actuacion previsible del fondo
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Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En el entorne macroecondmico y geopolitico actual pensamos que es fundamental mantener carteras diversificadas,
tanto por geografias, como por sectores y tener peso en materias primas.

Durante el Gltimo afto vemos como la tendencia hacia la concentracidn en la mayoria de las carteras de inversores
continua al alza. Las grandes empresas tecnolégicas americanas cada vez tienen mavyor peso dentro de los indices
americanos y globales y la dispersion de valoraciones entre EEUU frente al resto del mundo, continda cerca de maximos

historicos.

El mercado estadounidense ha alcanzado un peso refativo sin precedentes dentro del indice MSCI All Country World,
representanda actualmente el 64 % de la capitalizacion burs4til global. Esta cifra marca el nivel de concentracin mas
elevado desde que existen registros, lo gue implica que una parte significativa del comportamiento de los mercados
globales estd cada vez mas condicionada por un nico pais. Esta concentracion histérica plantea importantes
implicaciones para la diversificacién de carteras.

Dicha concentracién en EEUU es el resultado principalmente de dos factores: el continuo auge de la gestion pasiva, a
cierre de 2025 se estima que cerca del 65% de los fondos de renta variable americanos son indexados y el fortalecimiento
del délar americano frente al resto de divisas a nivel mundial en los dltimos 10 afios.

Consideramos gue las mejores oportunidades de inversién a largo plazo se encuentran fuera de este mercado {EEUU).

Por otro lado, los paises emergentes, contindan ganando retevancia en la economia global, representando ya mas del 60
% del PIB mundial.

Este avance ha side impulsado por sélidas y sostenidas dinamicas de convergencia econdmica, politica y social entre las
aconomias emergentes y desarrolladas. Dado el volumen de recursos que concentran estos paises, resulta logico que
estén generando una parte creciente de la produccién econdmica global. Par ejemplo, los paises en vias de desarrollo
albergan al 84 % de la poblacién mundial {aproximadamente 6.300 millones de personas) y controlan el 73 % de las
reservas internacionales de divisas, equivalentes a unos 10 billones de délares estadounidenses.

Ademds, la disposicién a adoptar reformas estructurales suele ser mayor en estas economias. Transformaciones clave
como el transito de la financiacién en divisas extranjeras hacia fa emision en moneda local han fortalecido su estabilidad
financiera y respaldan la expectativa de un crecimiento econémico superior y sostenido en &l tiempo, acompafiado de un

aumento progresivo de la riqueza.

Este mayor dinamismo estructural, unide a unas valoraciones especialmente atractivas en muchos de estos mercados,
nos lleva a pensar que ofrecen no solo un importante potenciat de revalorizacion a largo plazo, sino también una valiosa
fuente de diversificacion para las carteras globales.

Mantenemos una cartera diversificada por geograffas e industrias, con un peso importante de pequefias y medianas
compatfiias y can una exposicién muy limitada al mercado americano por lo que hemos comentado anteriormente.

Esta diversificacién tanto geografica como sectorial aporta una gran disminucién de! riesgo a cualquier factor concreto
de mercado, sin reducir el potencial de revalorizacion de los fondos. Esto pensamos que es especialmente valioso en un
entorno donde la concentracion en los grandes indices continla creciendo, y la mayoria de los riesgos a los que se
exponen |os inversores muy similares.

EI 55% de la cartera continta invertida en Europa y Reino Unido, en compafiias lideres en su sector y que en muchos casos
tienen una presencia global, entre las principales se encuentran Basic-Fit, lider a nivel europeo en el segmento de
gimnasios fow-cost, Global Dominion empresa espafiola con presencia global de ingenieria y servicios industriales muy
bien pasicionada para verse beneficiada de la transicién energética, digital e industrial y Vistry Group compafiia britanica

lider en la construccion de vivienda asequible en Reino Unido.
4



= . OM6221030

CLASE 8°
ol ) ey
Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Un 22% de |a cartera estd invertida en paises emergentes, donde destaca Cementos Pacasmayo, compaiiia peruana lider
en la produccidn y venta de cementa en el norte del pais, TAV Airport principal operadora de aeropuertos en Turgqufa y
gue cuenta con 15 aeropuertos en 8 paises, rodos ellos con grandes perspectivas de crecimiento, también FairFax India,
holding canadiense enfocado en la inversién en India, cuyo principal activo es el aeropuerto de Bangalore, una de los de
mayer crecimiento del pais.

También tenemos un 15% de la cartera invertida en compafiias productoras o relacionadas con el sector de materias
primas, destacando Internationat Petroleum, Occidental Petroleum y Barrick Mining.

Informacién sobre la politica de remuneracién

Abaco Capital $.A., SGIIC. S.A. dispone de una politica remunerativa de acuerdo con los principios establecidos en el
articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversién colectiva que tiene en cuenta su
dimensién y actividad. A continuacion, detallamos los aspectos cuantitativos y cualitativos més significativos. La cuantia
total de remuneraciones abonada al personal durante el afic 2025 ascendié a 362.730,62 curos, con el desglose de
218.046,31 euros de remuneracién fija y 110.326,53 euros de remuneracion variable. El nimero de beneficiarios de las
remuneraciones ascendié a quince, de los cuales fueron beneficiarios de remuneracion variable cinco. No existe
remuneracién ligada a la comisién de gestion variable de las IIC. Del total de remuneraciones, 206.980,83 euros fueron
ahonados a altos cargos, siendo cuatros beneficiarios con el detalle de 92.491,04 euros de remuneracion fijay 114.489,79
euros de remuneracidn variable. Asimismo, del total de remuneraciones 110.147,14 euros corresponden a empleados
diferentes de altos cargos cuya actuacidn tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, siendo
cinco beneficiatios con el detalle de 79.952,62 euros de remuneracién fija y 30.194,52 euros de remuneracidn variable.
la politica de remuneracién de la Gestora, y sus aspectos cualitativos, puede consultarse en su pagina web
{www.abacocapital.com), no ha habido modificaciones de esta en 2025.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria adjunta, esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivas y politicas de gestion de |os riesgos de mercado,

crédito, v liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados por el Real
Decreto 1082/2012.

Las Inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientates sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacidn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fanda correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida que deba
ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene salde
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior a! plaze legal establecido.
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Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acantecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



